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INTRODUZIONE

DIAMAN Sicav (il “Fondo”) & una societa di investimento di tipperto costituita ai sensi delle leggi del
Granducato di Lussemburgo come “Société d'Investissit & Capital Variable” (SICAV, societa di
investimento a capitale variabile).

Il Fondo offre Azioni (le “Azioni”) di vari compairt(singolarmente un “Comparto”, colletivamente i
“Comparti”) distinti sulla base delle informaziomiontenute nel presente prospetto informativo (il
“Prospetto informativo”) e nei documenti qui citdtlessun soggetto & autorizzato a fornire infororaz
rilasciare dichiarazioni in relazione al Fondoigfliori di quelli indicati nel presente Prospetidor mativo

e nei documenti qui citati e qualsiasi acquistonéwe mente operato da un soggetto sulla base dic@nti

o dichiarazioni non riportati 0 incongruenti conitdormazioni e dichiarazioni contenute nel Prospet
informativo sara esclusivamente a rischio dell’aenie. La consegna del Prospetto Informativo e
'emissione, I'offerta o la vendita di Azioni noo<tituiscono in alcun caso una dichiarazione diattgzza
delle informazioni fornite nel Prospetto informattia una data successiva alla data di detto prosst
necessario, sara fornito un Supplemento o Prospeftomativo aggiornato allo scopo di riflettere
eventuali variazioni rilevanti rispetto alle infoamioni qui riportate.

La distribuzione del Prospetto informativo non &odmzata ove detto Prospetto informativo non fosse
corredato delle piu recenti relazioni annuali e estmali del Fondo, eventualmente pubblicate, chemte
essere considerate parte integrante dello stesso.

Le Azioni da emettere ai sensi del presente doctampossono essere di humerose classi diverse, in
riferimento a vari Comparti distinti dei Fondi. Regni Comparto, il consiglio damministrazione éeindo

(il “Consiglio d'amministrazione”) puod decidere qualsiasi momento di emettere classi diverse dorizi
(singolarmente una “Classe”, collettivamente legls3i"), le cui attivitd vengono investite congiunente

in conformita alla politica di investimento spec#fidel Comparto in oggetto, seppure con carattdnest
particolari applicabili a ciascuna classe di Azidré Azioni di Comparti diversi possono essere a®es
rimborsate e convertite a prezzi calcolati sulladeel valore patrimoniale netto (il “Valore patoimiale
netto”) per Azione della classe o del Compartoipente, secondo quanto definito nello Statuto aeide

(lo “Statuto”).

In conformita allo Statuto, il Consiglio d’amminiazione pud emettere Azioni per ogni singolo Conapar
Per ciascun Comparto viene tenuto un portafogliattivita distinto, che viene investito in confotéi
all'obiettivo di investimento applicabile al Compain oggetto. Il Fondo & pertanto un fondo a “oatibt’,
ossia multicomparto, che consente agdli investithrscegliere tra uno o pit obiettivi di investiment
investendo in uno o piu Comparti. Gli investitodspono scegliere il Comparto piu adatto alle ldtesa
specifiche in termini di rischio e rendimento edliro esigenze di diversificazione.

Il Fondo al momento comprende sei Comparti:
» DIAMAN Sicav Zenit Dynamic Bond
» DIAMAN Sicav FGS Systematic Trading
» DIAMAN Sicav Mathematics
* DIAMAN Sicav Trend Follower
* DIAMAN Sicav Classis Quant Bond
» DIAMAN Sicav Artificial Intelligence Fund of Funds

Questi Comparti offrono tre classi di Azioni chalgferenziano in base alla tipologia degli invesii

» Adzoniistituzionali di Classe |, destinate a intitesi istituzionali;

» Azoni private di Classe P, destinate a investipoiiati tramite mandato di consulenza o gestione;
» Azoniretail di Classe R, destinate alla distritoue diretta a investitori retail.



La moneta di valutazione usata per il calcolo dalok patrimoniali netti sara I'euro (EUR) per tute
classi di Azioni di ogni Comparto e per il conselidento di ciascun Comparto.

II Consiglio d'amministrazione pud creare in quadsi momento altri Comparti con obiettivi di
investimento diversi da quelli dei Comparti al momee esistenti. Alla creazione di nuovi Comparti, il
Prospetto informativo verra adeguatamente aggiorr@io vale anche nel caso della creazione di nuove
classi di Azioni.

La distribuzione del Prospetto informativo e I'affe di Azioni sono soggette a restrizioni in alcune
giurisdizioni. Il Prospetto informativo non cosiioe un’'offerta o una sollecitazione in giurisdigien cui

tale offerta o sollecitazione sia illegale o chietlia siffatta offerta o sollecitazione non sidah fine
autorizzato ovvero il soggetto cui detta offertesallecitazione sia indirizzata non possa legalmente
riceverla. Spetta a chi € in possesso del Prospétiomativo e a chiunque desideri presentare dol@alh
sottoscrizione di Azioni informarsi e rispettarétéue leggi e i regolamenti applicabili nella ghdizione

in oggetto.

Il Consiglio d'amministrazione ha prestato ogniicagvole cura allo scopo di garantire che i dale e
informazioni qui riportati siano veri e accuratittotutti gli aspetti di merito e che non esistaivi fatti
rilevanti la cui omissione renda fuorviante - ditdao di principio - quanto qui riportato. Il Cogtid
d’amministrazione se ne assume di conseguenzapansabilita.

Lussemburgo - Il Fondo é registrato ai sensi della Parte ladelgge lussemburghese del 20 dicembre
2002 in materia di organismi di investimento cdiet (la “Legge del 2002"), e successive modifictale
registrazione non richiede tuttavia che un’autod&l Lussemburgo approvi o disapprovi l'idoneitda o
I'esattezza del Prospetto informativo o delle ##ivletenute nei vari Comparti. Qualsiasi dichieraz in
senso contrario é illegale e non autorizzata.

Unione europea (“UE") — Il Fondo & un organismo di investimento coNettin valori mobiliari
(“OICVYM") ai sensi della Direttiva del Consiglio @&#85/611, e successive modifiche (“Direttiva
OICVM") e il Consiglio damministrazione del Fondpropone di commercializzare le Azioni in
conformita alla Direttiva OICVM in alcuni Stati mdam dell’ UE.

Stati Uniti d’America (‘USA”) - Le Azioni non sono state registrate ai sendiadelgge United States
Securities Act, 1933, e successive modifiche (“1888) e pertanto non possono essere offerte ablped
o vendute negli Stati Uniti d’America o in alcunrttorio soggetto a giurisdizione statunitense oo o a
favore di un Soggetto statunitense, secondo laidefne del termine fornita nell’Articolo 10 dellstatuto
e nel prosieguo del presente.

Le Azioni non sono offerte negli Stati Uniti e poas essere cosi offerte soltanto ai sensi di unzsee
dalla registrazione ai sensi del 1933 Act; inoltren sono state registrate presso la Securitiexchdnge
Commission o alcun’altra commissione di borsafeoihdo non & stato a sua volta registrato ai sestisi d
legge Investment Company Act, 1940, e successiwdifictoe (“1940 Act”). Non & consentito effettuare
alcun trasferimento o vendita di Azioni a meno dhe,le altre cose, tale trasferimento o vendita sia
esente dai requisiti di registrazione del 1933 é\qualsiasi legge di borsa applicabile di uno stetcero
venga effettuato ai sensi di una dichiarazionelpeegistrazione valida in virtl del 1933 Act efaita
legge non renda il Fondo soggetto a registrazioregolamenti ai sensi del 1940 Act. Inoltre, le ki
non possono essere vendute o detenute direttardantea favore di, tra le altre cose, un cittadino o
soggetto residente negli Stati Uniti d’America, wwietd di persone organizzata o esistente imalcu
stato, territorio 0 possedimento USA o altre a@ggstte a giurisdizione statunitense, una propoettst

il cui reddito sia soggetto allimposta federalatshitense sul reddito indipendentemente dallaivala
fonte, oppure qualsiasi societd di capitali o adirtitd organizzata ai sensi delle leggi di o esist negli
Stati Uniti d’America o relativo stato, territorm possedimento ovvero altre aree soggette a girinse
statunitense (un “Soggetto statunitense”). Tuttiaghjuirenti devono certificare che il titolare bdaiario
delle Azioni in oggetto non & un Soggetto statunsiee e che acquista tali Azioni per proprio conto,
unicamente a fini di investimento e non nell'ottdiaivendere le stesse.



Lo Statuto conferisce al Consiglio damministrazotel Fondo la facolta di imporre le restriziorswo
awiso necessarie al fine di garantire che le Azdeh Fondo non siano acquistate o detenute danalcu
soggetto in violazione delle leggi o dei requiditiun paese o di un‘autoritd governativa ovver@ldan
soggetto in situazioni che, a giudizio del Consigi'amministrazione stesso, possano assoggettare o
esporre il Fondo a passivita o imposte ovvero dltnplicazioni negative cui il Fondo non sarebbe
altrimenti assoggettato o esposto e, in particoldaealcun Soggetto statunitense come sopra daefihit
Comparto puo procedere al rimborso obbligatoritutie le Azioni detenute da siffatto soggetto.

Il valore delle Azioni pud aumentare e diminuireaddrasferimento o rimborso delle Azioni & podsilshe
un azionista non recuperi I'importo originariameimeestito. Il reddito derivante dalle Azioni & gegto a
fluttuazioni in termini monetari e le variazioniinassi di cambio possono determinare un aumentoao
diminuzione del valore delle Azioni. | livelli e leasi di imposta e gli sgravi fiscali possono uwaridNon &
possibile garantire il conseguimento degli obiéttivinvestimento del Fondo.

Gli investitori devono informarsi e rivolgersi a aonsulente appropriato per quel che concernediisitiq
legali in relazione a possibili implicazioni fiscakventuali restrizioni valutarie o requisiti iermini di
controlli valutari cui potrebbero essere soggettsensi delle leggi dei rispettivi paesi di cittaalnza,
residenza o domicilio e che potrebbero esserearilevn materia di sottoscrizione, acquisto, deiteme,
conversione, rimborso o cessione di Azioni del ond

Protezione dei dati

Alcuni dati personali degli investitori (quali, @olo meramente esemplificativo e non esaustivo,
nome, indirizzo e importo dell'investimento di aias investitore) possono essere raccolti,
registrati, memorizzati, adattati, trasferiti oriattenti trattati e utilizzati dal Fondo, dalla Banc
depositaria, dall’Agente amministrativo, dal Cons¢ore del registro e dall’Agente per i
Trasferimenti, dall’Agente domiciliatario e qualwegaltro soggetto che di volta in volta fornisce
servizi al Fondo e agli intermediari finanziari egvestitori in questione. In particolare, takti
possono essere trattati ai fini di amministrazideeconti e delle commissioni di distribuzione,
antiriciclaggio e identificazione di finanziameatiterrorismo, tenuta del registro degli azionisti,
elaborazione degli ordini di sottoscrizione, rimkme conversione e dei pagamenti dei dividendi
agdli azionisti e allo scopo di fornire servizi léigai clienti. Tali informazioni non devono essere
comunicate a terzi non autorizzati.

Il Fondo pud subappaltare a un'altra entita (ilt6élre del trattamento dei dati”) (come per
esempio I'Agente amministrativo, Conservatore detistro e Agente per i trasferiment)
'elaborazione dei dati personali. Il Fondo si irgpa a non trasferire i dati personali a terzi
all'infuori del Titolare del trattamento dei dasalvo ove richiesto dalla legge o in base al
preliminare consenso degli investitori.

Ciascun investitore ha il diritto di accedere aijpt dati personali e pud richiedere modifiche nel
caso in cui gli stessi risultino inesatti o incoetpl

Sottoscrivendo le Azioni, ogni investitore accorieen tale trattamento dei dati personali.



Tutti i riferimenti nel Prospetto informativo a “BRJ sono da intendersi diretti alla valuta legal gldStati
membri dell’Unione europea aderenti all'Unione Ezoica e Monetaria.

Tutti i riferimenti nel Prospetto informativo a “@no lavorativo” sono da intendersi diretti a qizdsgiorno
di regolare apertura delle banche nella Citta dsisemburgo.
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PARTE A: INFORMAZIONI SUL FONDO

OBIETTIVI, POLITICHE, TECNICHE DI INVESTIMENTO ERE  STRIZIONI
AGLI INVESTIMENTI

l. OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO

L'obiettivo di investimento del Fondo & gestirealtivita di ogni Comparto a favore dei rispettivi
azionisti entro i limiti definiti nella sezione “Raizioni agli investimenti”. Al fine di conseguire
I'obiettivo d’investimento, le attivita del Fondoemgono investite in valori mobiliari o altre
attivita consentite dalla legge.

Ciascun Comparto pud (a) fare ricorso a strumeetivdti a fini di investimento, copertura e
gestione efficiente del portafoglio e (b) avvaletsile tecniche e degli strumenti, relativamente a
valori mobiliari e strumenti del mercato monetarm, fini di una gestione efficiente del
portafoglio, fatte salve le condizioni ed entromiti stabiliti dalla legge, dalle normative e dall
prassi amministrative nonché ai sensi delle sezihniRestrizioni agli investimenti” e I,
“Tecniche e strumenti relativi a valori mobiliars&kumenti del mercato monetario”.

Gli investimenti nel’ambito di ciascun Compartonsosoggetti a fluttuazioni di mercato e ai
rischi intrinseci a tutti gli investimenti; di coeguenza, non €& possibile garantire |l
conseguimento dell’obiettivo di investimento disgan Comparto.

Le politiche di investimento e la struttura appliitisai vari Comparti e Classi creati dal Consiglio
d’amministrazione sono descritte piu avanti neldatd® B del Prospetto informativo. In caso di
creazione di nuovi Compatrti e Classi, il Prospatformativo verra adeguatamente aggiornato.

I RESTRIZIONI AGLI INVESTIMENTI

Il Consiglio d'amministrazione avra facolta di defe, in base al principio della diversificazione
del rischio, la politica societaria e finanziargativa agli investimenti di ciascun Comparto, la
valuta di riferimento di ciascun Comparto e le éndi conduzione delle questioni gestionali e
operative del Fondo.

Salvo ove nella Parte B del Prospetto informatiwsséro contemplate regole maggiormente
restrittive in relazione a uno specifico Compaftopolitica di investimento dovra rispettare le
regole e le restrizioni di seguito definite.

Ai fini di una migliore comprensione, di seguitong®no spiegati alcuni concetti fondamentali:
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Gruppo di societa

Stato membro

Strumenti del mercato monetario

Altro mercato regolamentato

Altro stato

Valuta di riferimento

Societa appartenent allo stesso insieme di organis
e tenute a redigere bilanci consolidati in confdami
alla Direttiva del Consiglio 83/349/CEE del 13
giugno 1983 in materia di bilanci consolidati e in
conformita ai principi contabili internazionali
riconosciuti.

Stato membro dell’Unione europea.

Strumenti normalmente negoziati sul mercato
monetario, che siano liquidi e abbiano un valore
accuratamente determinabile in qualsiasi momento.

Un mercato che sia regolamentato, operi
regolarmente e sia riconosciuto e aperto al pudplic
vale a dire un mercato (i) che rispetti i segueriteri
cumulativi: liquidita, matching multilaterale degli
ordini (matching generale dei corsi denaro e lattdr
fine di stabilire un singolo prezzo), traspareniz (
diffusione di informazioni complete nell'ottica di
fornire ai clienti la possibilita di seguire le opgioni,
garantendo in tal modo che i loro ordini siano egeg
alle condizioni correnti); (i) in cui i titoli sk
negoziati a una determinata frequenza fissa;dfig

sia riconosciuto da uno stato oppure da un’autorita
pubblica che é stata delegata dallo stato in oggett
ovvero da un'altra entitd che € riconosciuta da tal
stato o tale autorita pubblica, come per esempio
un'associazione professionale e (iv) i cui titoli
negoziati siano accessibili al pubblico.

Qualsiasi stato europeo che non sia uno Stato
membro e qualunque stato di America, Africa, Asia,
Australia e Oceania.

Valuta di denominazione della Classe o del Comparto
pertinente
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Mercato regolamentato Un mercato regolamentato secondo la definizione
fornita nella Direttiva del Consiglio 93/22/CEE del
10 maggio 1993 sui servizi di investimento in campo
mobiliare (“Direttiva 93/22/CEE”), vale a dire un
mercato che sia riportato nell’elenco dei mercati
regolamentati stilato da ciascuno Stato membrarj ope
regolarmente, sia caratterizzato dal fatto che i
regolamenti pubblicati o approvati dalle autorita
competenti definiscono le condizioni che ne
disciplinano le attivita e le modalita di accesso
nonché le condizioni che uno strumento finanziario
deve rispettare prima di poter essere effettivaenent
negoziato sul mercato, nell’'ottica dell’ottempe i@z
tutti i requisiti di rendicontazione e trasparenza
definiti dalla Direttiva 93/22/CEE.

Autorita di vigilanza La Commission de Surveillance du Secteur Financier
od organismo in sua vece incaricato della
supervisione degli organismi di investimento
collettivo nel Granducato del Lussemburgo.

Valori mobiliari - Azioni ed altri titoli equivalenti ad azioni;

- obbligazioni ed altri strumenti di debito;

- qQualsiasi altro titolo negoziabile, che
conferisca il diritto di acquisire siffatti valori
mobiliari mediante sottoscrizione o scambio,
a esclusione di tecniche e strumenti.

oiCc Organismo di investimento collettivo.

A. Gli investimenti nei Comparti possono unicamenteonsistere in:

(1) Valori mobiliari e Strumenti del mercato mon@aquotati o negoziati su un Mercato
regolamentato;

(2) Valori mobiliari e Strumenti del mercato moméda negoziati su un Altro mercato
regolamentato in uno Stato membro;

(3) Valori mobiliari e Strumenti del mercato monmasammessi al listino ufficiale in un Mercato
regolamentato in un Altro stato o negoziati in Utrddmercato regolamentato in un Altro stato;

(4) Valori mobiliari e Strumenti del mercato momneiali recente emissione, a condizione che:
- i termini dell’emissione includano I'impegno aepentare domanda di ammissione al
listino ufficiale di un Mercato regolamentato o Wdtmercato regolamentato secondo

guanto descritto ai precedenti paragrafi (1)-(3);

- tale ammissione sia garantita entro un annoeataisione;
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(5) quote di OICVM e/o altri OIC ai sensi del prirrosecondo comma dell’Articolo 1(2) della
Direttiva 85/611/CEE, indipendentemente dal fattee @li stessi siano situati in uno Stato
membro o in un Altro stato, a condizione che:

tali altri OIC siano autorizzati in conformitdeggi che ne stabiliscono I'assoggettamento
a una supervisione considerata dall’Autorita dilgigga equivalente a quella contemplata
dalla legge comunitaria e che siffatta cooperazitmae autorita sia sufficientemente
garantita; gli OIC che sono stati autorizzati aisselelle leggi di qualsiasi Stato membro
del’'Unione Europea, di uno Stato membro del’Orgaazione per la Cooperazione e lo
Sviluppo Economico (OCSE) oppure ai sensi dellgildgHong Kong, Guernsey, Jersey,
Isola di Man, Liechtenstein e Singapore sono riiesoggetti a una supervisione
equivalente. Tale elenco € comungue periodicansggetto a modifiche;

il livello di tutela per i detentori di quote ili altri OIC sia equivalente a quello previsto
per i detentori di quote di un OICVM e in partia@ache le regole in materia di
separazione delle attivita, assunzione e concesslbprestiti e vendite allo scoperto di
Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetasiano equivalenti ai requisiti della
Direttiva 85/611/CEE;

l'attivita di tali altri OIC sia documentata in egioni semestrali e annuali al fine di
consentire una valutazione dello stato patrimon&ldel conto economico durante il
periodo di rendicontazione;

non oltre il 10% delle attivita degli OICVM o dali altri OIC, la cui acquisizione sia
contemplata, possano - in conformita ai rispettidocumenti costitutivi —
complessivamente essere investiti in quote di @k@VM od OIC;

(6) depositi presso istituti di credito che siamobiorsabili a richiesta o possano essere prelevati
scadano entro 12 mesi al massimo, a condiziondistieito di credito abbia sede legale in uno
Stato membro oppure, ove la sede legale dell'tstidliicredito in oggetto fosse situata in un Altro
stato, purché esso sia soggetto a norme prudermasiderate dall’Autorita di vigilanza
equivalenti a quelle contemplate dalla legge cotauiai

(7) strumenti finanziari derivati, ove in particaasi intendono opzioni, futures, inclusi strumenti
equivalenti regolati in contanti, negoziati su urerdhto regolamentato o in un Altro mercato
regolamentato definito nei precedenti paragrafi (2) e (3) e/o strumenti finanziari derivati
negoziati fuori borsa (“derivati OTC"), a condizenhe:

(i) -

il sottostante consista di strumenti rientranella presente Sezione A, indici finanziari,
tassi d'interesse, tassi di cambio o valute, inikclibndo possa investire in conformita ai
suoi obiettivi di investimento;

le controparti in operazioni su derivati OTC siaistituzioni soggette a supervisione
prudenziale e appartenenti a categorie approvéitAutarita di vigilanza, e

i derivati OTC siano soggetti a una valutaziosiéidabile e verificabile su base
giornaliera e possano essere venduti, liquidathiost in qualsiasi momento mediante
un'operazione di compensazione a valore equo,iziativa del Fondo;

(i) queste operazioni non facciano in alcun cam fdivergere il Fondo dai suoi obiettivi di

investimento;
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(8) Strumenti del mercato monetario diversi da ljumelgoziati in un Mercato regolamentato o in
un Altro mercato regolamentato ove l'emissione Vemnittente - degli stessi sia di per sé
regolamentata - o regolamentato - ai fini delleelutdegli investitori e del risparmio e a
condizione che tali strumenti siano:

- emessi 0 garantiti da una autorita centrale preje o locale o da una banca centrale di
uno Stato membro, dalla Banca Centrale Europels, d& o dalla Banca Europea per dli
Investimenti, un Altro stato ovvero, nel caso dowtato federale, da uno dei membri che
compongono la federazione o da un organismo pubhiiternazionale cui aderiscano
uno o piu Stati membri, oppure

- emessi da un organismo i cui titoli siano negoza Mercati regolamentati o Altri
mercati regolamentati definiti nei precedenti paafiql), (2) o (3), oppure

- emessi 0 garantiti da una istituzione soggegtapeervisione prudenziale, in conformita ai
criteri definiti dalla legge comunitaria, oppure da istituto che sia soggetto e tenuto a
rispettare norme prudenziali la cui rigorosita cimsiderata dall’Autorita di vigilanza di
livello almeno pari a quella delle norme contenglddlla legge comunitaria, oppure

- emessi da altri organismi appartenenti alle aaiegapprovate dall'Autorita di vigilanza,
a condizione che gli investimenti in siffatti strenti siano soggetti a una tutela dedgli
investitori equivalente a quella contemplata néinpr secondo e terzo comma e purché
I'emittente sia una societa il cui capitale e lerizserve complessivamente ammontino ad
almeno dieci milioni di Euro (10.000.000 di Euroyexliga e pubblichi il suo bilancio
annuale in conformita alla direttiva 78/660/CER sin‘entita che, nelllambito di un
Gruppo di societa, includa una o piu societa qeotsi occupi del finanziamento del
gruppo ovvero sia un'entita dedicata al finanziatoedi strumenti di carntolarizzazione
che beneficiano di una linea di liquidita bancaria.

B. Ogni Comparto puo tuttavia:

(1) Investire sino al 10% del proprio patrimonidtaen Valori mobiliari e Strumenti del mercato
monetario all'infuori di quelli precedentementeatitnella Sezione A, dal paragrafo (1) al
paragrafo (4) e al paragrafo (8).

(2) Detenere liquidita ed equivalenti liquidi stsbasussidiaria.

Ferma restando la disposizione suddetta e oveifgiast da condizioni di mercato eccezionali, i
Comparti possono investire sino al 100% del propatrimonio netto in liquidita ed equivalenti,
depositi a termine, titoli di credito e strumenél dnercato monetario negoziati in un Mercato
regolamentato e le cui scadenze non superino 12 @& e OICVM monetari. In linea di
massima, i Comparti rispetteranno le restrizioti imgestimenti e il principio di diversificazione
del rischio descritti nella presente Parte A, Paatngll. Non esiste alcuna restrizione alla valuta
di tali titoli. Depositi a termine e disponibilitiquide non possono superare il 49% del patrimonio

inclusa la Banca depositaria, non possono supit 2086 del patrimonio netto dei Comparti.

(3) Contrarre prestiti pari sino al 10% del proppatrimonio netto, a condizione che |l
finanziamento sia temporaneo. Gli strumenti di gaia in relazione alla scrittura di opzioni o
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allacquisto o vendita di contratti a termine oufigs non sono assimilati ad “assunzioni di
prestiti” ai fini della presente restrizione.

(4) Acquisire valuta estera mediante un prestiralfgdo di garanzia.

C. In relazione al patimonio netto di ciascun Corparno, il Fondo dovra inoltre
rispettare le seguenti restrizioni agli investimentper ogni emittente:

(a) Regole di diversificazione del rischio

Ai fini del calcolo delle restrizioni descritte nearagrafi da (1) a (5) e (8) di seguito riporti,
societa incluse nello stesso Gruppo di societaammgonsiderate come un singolo emittente.

Ove un emittente sia un’entita legale a piu compadtcui ambito le attivita di un comparto siano
riservate esclusivamente agli investitori dellcsstee ai creditori il cui titolo di credito sia &or

in relazione alla creazione, attivita e liquidaaatel comparto in oggetto, ciascun comparto deve
essere considerato come un emittente distinto aii dell’'applicazione delle regole di
diversificazione del rischio descritte nei paragds (1) a (5), da (7) a (9) e da (12) a (14) di
sequito riportati.

* Vaori mobiliari e Strumenti del mercato monetario

(1) Nessun Comparto pud procedere all’'acquistoliriari quantitativi di Valori mobiliari e
Strumenti del mercato monetario di un singolo ettt nel caso in cui:

® a seguito di tale acquisto, oltre il 10% debgatrimonio netto risulti costituito da Valori
mobiliari e Strumenti del mercato monetario di ingslo emittente, oppure

(i) il valore totale di tutti i Valori mobiliarie Strumenti del mercato monetario di emittenti
in cui il Comparto in oggetto investe oltre il 5%l duo patrimonio netto, superi il 40%
del valore di detto patrimonio netto. Questa liid@me non si applica a depositi e
operazioni su derivati OTC condotte con istituzifinanziarie soggette a supervisione
prudenziale.

(2) Un Comparto puo investire su base cumulatina ai 20% del suo patrimonio netto in Valori
mobiliari e Strumenti del mercato monetario emds#bd stesso Gruppo di societa.

(3) II' limite del 10% stabilito nel precedente pgrefo (1)(i) pud salire al 35% in relazione a
Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetagimessi o garantiti da uno Stato membro, da
suoi enti locali, da un Altro stato ovvero da origan pubblici internazionali di cui uno o piu
Stati membri facciano parte.

(4) Il limite del 10% stabilito nel precedente pgreefo (1)(i) pud salire sino al 25% in relazione a
titoli di credito qualificanti emessi da un istibutli credito che abbia sede legale in uno Stato
membro e che, ai sensi delle leggi applicabilissiggetto a un controllo pubblico specifico volto
a tutelare i detentori di siffatti titoli. Ai finidel presente documento, per ‘titoli di credito
gualificanti” (qualifying debt securities, QDS) isitendono titoli i cui proventi sono investiti, in
conformita alle leggi applicabili, in attivita cliienerano un rendimento che copre il servizio del
debito sino alla data di scadenza dei titoli stexbie destinato a essere impiegato su base
prioritaria per il pagamento del capitale e degfieiessi in caso di insolvenza dell’emittente. Ove
un Comparto pertinente investa piu del 5% del satdmonio netto in titoli di credito emessi da
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siffatto emittente, il valore totale di tali invasenti non puod superare I'80% del patrimonio netto
del Comparto in oggetto.

(5) 1 titoli specificati nei paragrafi (3) e (4) dui sopra non devono essere inclusi ai fini del
calcolo del tetto del 40% precedentemente indinatgaragrafo (1)(ii).

(6) In deroga ai tetti sopra indicati, ogni Comparto éautorizzato a investire - in conformita
al principio della diversificazione del rischio - ¢10 al 100% del proprio patrimonio netto in

Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario emessi 0 garantiti da uno Stato
membro, da suoi enti locali, da qualsiasi altro Sta membro del’Organizzazione per la
Cooperazione e lo Sviluppo Economico (*“OCSE”) oppw da un organismo pubblico
internazionale di cui uno o piu Stati membri sianomembri, a condizione che (i) tali titoli

appartengano ad almeno sei emissioni diverse e (ii)titoli appartenenti a ogni siffatta

emissione non rappresentino pit del 30% del patrimaio netto del Comparto in oggetto.

(7) Fatti salvi i limiti di seguito indicati al ptim (b), le limitazioni indicate nel paragrafo (1)
possono essere innalzate a un massimo del 20%s®lt investimenti in azioni e/o obbligazioni
emesse dallo stesso organismo quando I'obiettila gelitica di investimento del Comparto é
guello di replicare la composizione di un deterronandice azionario od obbligazionario
riconosciuto dall’Autorita di vigilanza, sulla semte base:

- la composizione dell'indice & sufficientementeedsificata,
- I'indice rappresenta un benchmark adeguato dedab@a cui si riferisce,
- € pubblicato in maniera appropriata.

Il limite del 20% pud essere innalzato al 35% laddado si dimostri giustificato da condizioni di
mercato eccezionali, in particolare in Mercati flag@entati in cui alcuni Valori mobiliari o
Strumenti del mercato monetario siano altamenteimgbomi. L'investimento sino a questo limite &
consentito soltanto per un singolo emittente.

(8) Un Comparto non puo investire pit del 20% drl patrimonio in depositi effettuati presso lo
stesso organismo.

e Strumenti derivati

(9) L'esposizione di un Comparto al rischio versa gontroparte in una operazione su derivati
OTC non pud superare il 10% del patrimonio nettd @emparto in oggetto laddove la
controparte sia un istituto di credito citato netqedente paragrafo A (6) ovvero il 5% del suo
patrimonio netto negli altri casi.

(10) Un investimento in strumenti finanziari detivgotra essere effettuato unicamente a
condizione che I'esposizione alle attivita sottasitanon superi complessivamente i limiti di

investimento indicati nei paragrafi da (1) a (8),(9), (13) e (14). Laddove il Comparto investa
in strumenti finanziari derivati basati su indiglj investimenti in oggetto non devono essere
combinati ai limiti indicati nei paragrafi da (1Y%), (8), (9), (13) e (14).

(11) Quando un Valore mobiliare o uno Strumentordefcato monetario incorpora un derivato,
guest’ultimo deve essere tenuto in consideraziorimiadel rispetto dei requisiti dei precedenti
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paragrafi (A) (7) (i) e (D) (1) nonché dei reqtisdi esposizione al rischio e informativi
contemplati nel Prospetto informativo.

* Quotedi fondi di tipo aperto

(12) Nessun Comparto puo investire pit del 20%sdel patrimonio in quote di singoli OCIVM o
altri OIC.

Quando un Comparto investe nelle quote di altri ¥NCe/o altri OIC gestiti - direttamente o
tramite delega - dalla stessa societa di gestiote wn'altra societa cui la societa di gestione sia
collegata in virtu di controllo o gestione comunesero di una sostanziale partecipazione diretta
o indiretta, detta societd di gestione o altra et@cinon pud addebitare commissioni di
sottoscrizione o rimborso per conto degli investithelel Comparto nelle quote di siffatti altri
OICVM e/o OIC.

Un Comparto che investe una percentuale rilevagitesub patrimonio in altri OICVM e/o altri
OIC, deve indicare nella Parte B del Prospettormédivo il livello massimo di commissioni di
gestione addebitabili sia al Comparto in sé chealad OICVM e/o altri OIC in cui intende
investire. Nella sua relazione annuale, il Fondeedendicare la percentuale massima delle
commissioni di gestione addebitate sia al Compargg che ad altri OICVM e/o altri OIC in cui
investe.

e Limiti combinati

(13) In deroga ai singoli limiti indicati nei pradenti paragrafi (1), (8) e (9), un Comparto non
pud combinare:

- investimenti in Valori mobiliari o Strumenti delercato monetario emessi da,

- depositi effettuati presso e/o

- esposizioni derivanti da operazioni in derivali©condotte con

un singolo organismo in misura superiore al 20%sdel patrimonio netto.

(14) 1 limiti indicati nei precedenti paragrafi (1(3), (4), (8), (9) e (13), non possono essere
combinati e di conseguenza gli investimenti in VWialmobiliari o Strumenti del mercato
monetario emessi dallo stesso organismo, deposttumenti derivati operati con tale organismo
in conformita ai paragrafi (1), (3), (4), (8), ®)(13) non possono superare il totale del 35% del
patrimonio netto del Fondo.

(b) Limitazioni al controllo

(15) Nessun Comparto pud acquisire quantitatiezioni aventi diritti di voto in virtu delle quali
il Fondo possa esercitare un’influenza significatsulla gestione dell’emittente.

(16) Il Fondo non puo acquisire (i) piu del 10%lel@lzioni in circolazione senza diritto di voto di
un singolo emittente; (ii) pit del 10% dei titoli credito in circolazione di un singolo emittente;
(iii) pit del 10% degli Strumenti del mercato mamed di un singolo emittente ovvero (iv) piu
del 25% delle azioni in circolazione o quote disumgolo OIC.
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I limiti indicati nei precedenti punti da (i) avji possono essere ignorati al momento
dell'acquisizione se contestualmente ad essa npossibile calcolare l'importo lordo delle
obbligazioni o degli Strumenti del mercato monetani I'importo netto degli strumenti in
emissione.

| tetti indicati nei precedenti paragrafi (15) &) hon si applicano in relazione a:

- Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetagmessi o garantiti da uno Stato
membro o dai relativi enti locali;

- Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetaeimessi o garantiti da qualsiasi Altro
stato;

- Valori mobiliari e Strumenti del mercato monedagmessi da un organismo pubblico
internazionale di cui uno o piu Stati membri facoiparte, e

- azioni del capitale di una societa che é costitnitzonformita ovvero organizzata ai sensi
delle leggi di un Altro stato, a condizione chedgfta societa investa il suo patrimonio
principalmente in titoli emessi da emittenti defitato in oggetto, (ii) conformemente alle
leggi di tale Stato, la partecipazione del Comppédinente al capitale di siffatta societa
rappresenti I'unico modo possibile di acquistataitdi e mittenti del suddetto Stato e (jii)
detta societa osservi, nella sua politica di invasito, le restrizioni contemplate nella
sezione C, paragrafi da (1) a (5), (8), (9) e @) &1(16).

- azioni del capitale di societa controllate chsclesivamente per proprio o loro conto,
svolgono attivita di gestione, consulenza o comiakrzazione soltanto nei paesi in cui
sono rispettivamente situate, in relazione al rimbadi azioni su richiesta dei rispettivi

azionisti.

D. In relazione al proprio patrimonio netto, il Fondo dovra inoltre rispettare le seguenti
restrizioni agli investimenti per ogni strumento:

(1) Ciascun Comparto dovra garantire che la suastdpne globale in relazione a strumenti
derivati non superi il valore netto totale del guntafoglio.

L'esposizione si calcola tenendo conto del valooeente delle attivita sottostanti, del rischio
della controparte, delle fluttuazioni di mercat@vy@dibili nonché del tempo disponibile per
liquidare le posizioni.

(2) Gli investimenti operati in quote di OIC diveda OICVM non possono complessivamente
superare il 30% del patrimonio netto di un Comparto

E. In relazione al patrimonio di ciascun Comparto,il Fondo dovra infine rispettare le
seguenti restrizioni agli investimenti:

(1) Nessun Comparto pud acquisire commodity o mhefakeziosi o relativi certificati
rappresentativi.

(2) Nessun Comparto pud investire in immobili, andigione che possano essere operati

investimenti in titoli garantiti da immobili o refae partecipazioni ovvero emessi da societa che
investono in immobili o relative partecipazioni.
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(3) Nessun Comparto pud usare il proprio patrimguapsottoscrivere titoli.

(4) Nessun Comparto pud emettere warrant o alittidii sottoscrizione di Azioni nel Comparto
in oggetto.

(5) Un Comparto non pud concedere finanziamentiranyie a favore di terzi, a condizione che
siffatta restrizione non impedisca a ciascun Cotopali investire in Valori mobiliari non
completamente liberati, Strumenti del mercato mameto altri strumenti finanziari, secondo
guanto indicato nella sezione A, paragrafi (5),g13).

(6) I Fondo non pud condurre vendite allo scopelitd/alori mobiliari, Strumenti del mercato
monetario o altri strumenti finanziari elencatilagbezione A, paragrafi (5), (7) e (8).

F. In deroga a eventuali disposizioni in senso ctmario qui contenute:

(1) Ciascun Comparto puo ignorare i tetti sopracdiatil allorché esercita diritti di sottoscrizione
connessi con titoli detenuti nel proprio portafogli

(2) Qualora tali tetti fossero superati per ragminili fuori del controllo di un Comparto o a causa
dell’esercizio di diritti di sottoscrizione, il Cqmarto in questione deve porsi come obiettivo
prioritario nelle proprie operazioni di vendita darrezione di tale situazione, tenendo debito
conto degli interessi dei suoi azionisti.

Il Consiglio d'amministrazione ha il diritto di daiminare ulteriori restrizioni agli investimenti
ove siffatte restrizioni risultassero necessafie stopo di rispettare le leggi e i regolameniti dei
paesi in cui le Azioni del Fondo vengono offerteemdute.

Il TECNICHE E STRUMENTI RELATIVI A VALORI MOBILIA Rl E
STRUMENTI DEL MERCATO MONETARIO

Salvo per quanto altrimenti descritto nella poditii investimento di qualunque Comparto (Parte
A, “Obiettivi, politiche, tecniche di investimen restrizioni agli investimenti”), il Fondo pud
fare ricorso a tecniche e strumenti disponibili cehtesto degli investimenti mobiliari a fini di
una gestione efficiente di portafoglio, come penagio concessione e assunzione in prestito di
titoli, accordi di riacquisto, accordi di riacquisinverso e operazioni “réméré”, fatte salve le
condizioni ed entro i limiti stabiliti dalla leggelalle normative e dalle prassi amministrative
nonché secondo quanto di seguito illustrato.

L'esposizione al rischio verso una controparte pperazioni di assunzione di prestiti e
concessione in prestito di titoli, vendita conttliridi riacquisto e/o operazione di vendita a gront
con patto di riacquisto a termine e acquisto a tpraon patto di rivendita a termine, non puo
superare il 10% del patrimonio netto di ciascun @arno laddove la controparte sia un istituto di
credito come quelli citati nella sezione A. (6) pasiti presso istituti di credito” ovvero il 5% del
suo patrimonio in qualsiasi altro caso. Il Fond® penere conto di una garanzia conforme ai
requisiti definiti nella successiva Sezione C alwpo di ridurre il rischio di controparte in
operazioni di concessione e assunzione in predtitioli, vendita con diritto di riacquisto e/o
operazioni di riacquisto e riacquisto inverso.
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A. Concessione e assunzione in prestito di titoli

Ciascun Comparto pud perfezionare operazioni dcessione e assunzione in prestito di titoli
subordinatamente alle restrizioni seguenti:

- Ciascun Comparto puo concedere in prestito tioltanto tramite un sistema di prestito
standardizzato organizzato da un organismo di cosgmone riconosciuto ovvero
mediante un istituto finanziario soggetto a normaédpnziali di sorveglianza considerate
dall’Autorita di vigilanza equivalenti a quelle demplate dalla legge comunitaria e
specializzato in questo tipo di operazioni.

Ciascun mutuatario deve inoltre essere soggettormen prudenziali di sorveglianza
considerate dall’Autorita di vigilanza equivalerdi quelle contemplate dalla legge
comunitaria. Qualora il suddetto istituto finaniaagisse per proprio conto, deve essere
considerato una controparte nel quadro dell'accdigmncessione in prestito di titoli.

- Poiché i Comparti sono di tipo aperto, ciascunessi deve essere in ogni momento in
grado di porre termine a prestiti in essere eaictaire i titoli concessi in prestito. Ove cio
non fosse possibile, ciascun Comparto deve gagactie le operazioni di concessione in
prestito di titoli siano mantenute a un livellogtala consentirgli in ogni momento di far
fronte agli obblighi di imborso delle Azioni.

Ciascun Comparto deve ricevere, prima o contasieiate al trasferimento dei titoli
concessi in prestito, una garanzia conforme aiisggdefiniti nella successiva Sezione
C. Alla scadenza dell'operazione di concessiongrigstito di titoli, la garanzia sara
rimessa contestualmente o a seguito della resiiteaiei titoli concessi in prestito.

- Ciascun Comparto pud assumere titoli in prestitb gasi seguenti in relazione al
regolamento di un'operazione di vendita: (@) duam periodo in cui i titoli siano stati
destinati alla ri-registrazione; (b) quando i fiitelano stati concessi in prestito e non
restituiti entro la scadenza prevista e (C) petag&iun mancato regolamento nel caso in
cui la Banca depositaria non proceda alla consegna.

’41]

B. Accordi di riacquisto, accordi di riacquisto inverso e operazioni‘réméré

- Ciascun Comparto puo perfezionare operazioni “réfméhe consistono nell'acquisto e
nella vendita di titoli con una clausola che riseal venditore il diritto di riacquistare
dall’acquirente i titoli venduti a un prezzo e auwata specificati da entrambe le parti in
un contratto.

- Ciascun Comparto pud perfezionare accordi di rismtguo riacquisto inverso, che
consistono nell’acquisto e nella vendita di tiwdin un accordo contestuale di riacquistare
dall’acquirente/venditore i titoli venduti a un ped e a una data specificati da entrambe
le parti in un contratto.

- Ciascun Comparto pud operare sia come acquieateome venditore nellambito di

operazioni “rémeéré” e accordi di riacquisto 0 riaisto inverso.

- Ciascun Comparto pud perfezionare operazioni “rétné&r accordi di riacquisto o
riacquisto inverso soltanto con istituti finanziasbggetti a norme di sorveglianza
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prudenziali considerate dall’Autorita di vigilaneguivalenti a quelle contemplate dalla
legge comunitaria e specializzati in questo tipopirazioni.

- | titoli consegnati a ciascun Comparto ai sensimlibperazione “réméré” ovvero di un
accordo di riacquisto o riacquisto inverso, possappartenere a una delle seguenti
categorie di attivita idonee:

a. Certificati bancari a breve termine o Strumenti dedrcato monetario come
definiti nella sezione II. A. paragrafi (1) - (4&), oppure

b. Obbligazioni emesse e/o garantite da uno Stato mel’OCSE ovvero da
relativi enti pubblici locali o da istituzioni sgmazionali e organismi di natura
locale, regionale o internazionale, oppure

c. Obbligazioni emesse da organismi non governatid offrono una liquidita
adeguata, oppure

d. Azioni o quote di altri OIC del mercato monetaria, condizione che il
corrispondente Valore patrimoniale netto sia caltmobgni giorno e che i fondi
di investimento in questione abbiano un ratingdrih o qualsiasi altra forma di
rating considerata equivalente, oppure

e. Titoli azionari ammessi a un listino ufficiale oveenegoziati in un mercato
regolamentato di uno Stato membro dell’Unione Eeeop in una borsa valori di
uno Stato membro dellOCSE a condizione che iititbbggetto siano inseriti in
unindice primario.

- Durante l'esistenza di un'operazione “réméré”, diaccordo di riacquisto o riacquisto
inverso e laddove un Comparto operi come acquirdnB®mparto in questione non puod
impegnare/concedere in garanzia i titoli oggettbodentratto, prima che la controparte
abbia esercitato il suo diritto di riacquistaréalt stessi ovwero sia scaduto il termine del
contratto.

- Poiché i Comparti sono di tipo aperto, ciascum@arto deve garantire che il valore dei
titoli acquistati soggetti a un obbligo di riacqoi® riacquisto inverso ovvero ai sensi di

un'operazione “rémeéré”, sia mantenuto a un livédle da consentirgli in ogni momento
di far fronte agli obblighi di rimborso delle Azion

- | titoli consegnati a ciascun Comparto ai sengiroperazione “réméré”, un accordo di
riacquisto o riacquisto inverso, devono apparteaarea delle categorie di attivita idonee
allinvestimento da parte di ogni Comparto in canfiia a quanto previsto nella sezione
Il A. e nella Parte B del Prospetto informativo. fikii dell’ottemperanza alle restrizioni
agdli investimenti definite nella sezione Il. C.astun Comparto considerera i titoli
detenuti direttamente o tramite operazioni “rémérédccordi di riacquisto o riacquisto
inverso.

C. Gestione della garanzia
Nell'ambito di operazioni di concessione in prestili titoli o in sede di perfezionamento di
operazioni “réméré” oppure accordi di riacquistesisEquisto inverso, ciascun Comparto deve

ricevere una garanzia accessoria, il cui valoree d=ssere almeno uguale al valore globale dei
titoli prestati e dellesposizione al rischio dintmparte.
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La garanzia deve essere bloccata a favore del Feddessere concessa in una delle forme
seguenti:

a. Contanti, altre forme accettabili di attivita ligiei e Strumenti del mercato monetario
come definiti nella sezione Il. A. paragrafi (%) e (8), oppure
b. Obbligazioni emesse efo garantite da uno Stato medal'OCSE ovvero da relativi enti

pubblici locali o da istituzioni sopranazionali eganismi di natura locale, regionale o
internazionale, oppure

C. Obbligazioni emesse o garantite da organismi din@rpiano che offrono una liquidita
adeguata, oppure
d. Titoli azionari ammessi a un listino ufficiale owee negoziati in un mercato

regolamentato di uno Stato membro dell’Unione Eesgpn Svizzera, Canada, Giappone
o negli Stati Uniti e che siano inseriti in un iogliprimario, oppure

e. Azioni o quote di altri OIC del mercato monetaréocondizione che il corrispondente
Valore patrimoniale netto sia calcolato ogni giomoche i fondi di investimento in
guestione abbiano un rating tripla A o qualsiagraaforma di rating considerata
equivalente, oppure

f. Azioni o quote di altri OICVM, a condizione cheanfdi di investimento in questione
investano prevalentemente in strumenti elencatpregedenti punti c. e d.

Il Fondo si riserva il diritto di reinvestire la ganzia ricevuta sotto forma di contanti in unaelell
attivita seguenti:

a. Depositi bancari a breve termine, oppure

b. Strumenti del mercato monetario come definiti nelezione Il. A. paragrafi (1) - (4) e
(8), oppure

C. Obbligazioni a breve termine emesse e/o garansiteitb Stato membro dell’'Unione

Europea, da Svizzera, Canada, Giappone o Stati bliero da relativi enti pubblici
locali o da istituzioni sopranazionali e organisuii natura locale, regionale o
internazionale, oppure

d. Obbligazioni emesse o garantite da organismi din@rpiano che offrono una liquidita
adeguata, oppure
e. Operazioni di accordi di riacquisto inverso compraalescritte, oppure

—h

Azioni o quote di altri OIC del mercato monetaréocondizione che il corrispondente
Valore patrimoniale netto sia calcolato ogni giomoche i fondi di investimento in
questione abbiano un rating tripla A o qualsiagraaforma di rating considerata
equivalente.

SOCIETA DI GESTIONE

Il Fondo & gestito dal Consiglio d'amministraziate ha la responsabilita globale per la gestione
e 'amministrazione dello stesso, dei suoi Compautiassi, per I'autorizzazione all'istituzione di
Comparti e Classi e la definizione e il monitoraggdielle rispettive politiche e restrizioni agli
investimenti.

Per I'attuazione della politica di investimentoakscun Comparto e la gestione delle relative
attivita, I'amministrazione e la commercializzazodel Fondo, il Consiglio d'amministrazione
ha nominato una societa di gestione costituitacasisdel Capitolo 13 della Legge del 2002,
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DEGROOF GESTION INSTITUTIONNELLE — LUXEMBOURG (laSocieta di gestione”). A
tal fine, il Fondo e la Societa di gestione hantiputato un Contratto di gestione collettiva del
portafoglio, datato 4 ottobre 2006.

La Societa di gestione € stata costituita in Lu¢sego come société anonyme in data 20
dicembre 2004 e ha un capitale sociale pari a EURIlni. La sede legale della Societa &
ubicata in 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Lussegthuco scopo principale della Societa di
gestione & la gestione di OICVM e altri OIC, inglusa gestione degli investimenti,

lamministrazione e la commercializzazione di OIC\&\Mltri OIC.

Ai fini di una conduzione piu efficiente dei prog@mpiti, la Societa di gestione pud delegare a
terzi, a proprio nome e sotto la propria resporiapil potere di svolgere una o pit delle
funzioni che le spettano. L'eventuale siffatta deleli una o piu funzioni della Societa di gestione
dovra essere specificata nella Parte B del Praspdtirmativo.

Il Consiglio d'amministrazione della societa € cosinposto:

- Geert De BruyneAmministratore esecutiv@idanque Degroof Luxembourg S.A.

- Alain Léonard, Amministratore delegato, Degro@son Institutionnelle, Lussemburgo

- Patrick WagenaarAmministratore membro del Comitato esecutiBanque Degroof
Luxembourg S.A.

- Vincent Planche, Amministratore membro del Cotoisecutivo, Degroof Fund Management
Company S.A.

- Benoit Daenen, Amministratore, Degroof CorpoFitence

Alla data del Prospetto informativo, la Societégdstione gestisce interamente o parzialmente i
seguenti OICVM e OIC: ALCYONE INVESTMENT SICAV, AQAREND, ASIA PACIFIC
PERFORMANCE, BEARBULL SELECTOR, BEST OF FUNDS, BPVISTRATEGIC
INVESTMENT FUND, CAPITAL STRATEGY FUND, DEGROOF, DEROOF
ALTERNATIVE, DEGROOF BONDS, DEGROOF EQUITIES, DEGR® GLOBAL,
DEGROOF GREEN FUND, DEGROOF INST., DEGROOF MONETARYEGROOF PE
FUND, DEGROOF PRIVATE, DIAMAN SICAV, ETHIAS LIFE FND, ENEA SICAYV,
EXTRA FUND SICAV, FLAGSHIP, FRATERNITAS SICAV p.l.¢ FRUCTILUX, GWM
SICAV, HECTOR SICAV, HYPERNION SICAV, HYPO PORTFOQI SELECTION SICAV,
IGNI, IT FUNDS, LEAF, MERCLIN SICAV, NAIS FUND OF BNDS, NEW VILLAGE
FUND, ORION SICAV, PERINVEST (LUX) SICAV, PLEXUS, RAETOR GLOBAL FUND,
PRAETOR SICAV, PRIVAT/DEGROOF SICAV, SHARE, SKY ONEARGET ASIA FUND
(LUXEMBOURG), ULYSSES, VENUS, ZENIT MULTISTRATEGY €AV e ZEST ASSET
MANAGEMENT SICAV.

LE AZIONI

Il Fondo pud emettere Azioni di classi diverse cifiettano i vari Comparti che il Consiglio
d’amministrazione decide eventualmente di istitulell'ambito di un Comparto, il Consiglio
d’amministrazione puo di volta in volta definireass$i di Azioni che rispondano a (i) una politica
di distribuzione specifica, come per esempio ilfeamento o meno del diritto a distribuzioni,
e/o (ii) una struttura specifica di commissionisditoscrizione e rimborso, e/o (iii) una struttura
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specifica di commissioni di gestione o consulerZa (iv) una struttura specifica di commissioni
di distribuzione, e/o (v) tipi specifici di invesdri aventi il diritto di sottoscrivere le classi d
Azioni pertinenti e/o (vi) una valuta specifica dloi) eventuali altre caratteristiche specifiche
attribuibili a una classe.

La disponibilith di tali classi di Azioni per ciast Comparto sara indicata nella Parte B del
Prospetto informativo per ogni singolo Comparto.

Come indicato nella presente parte A nella sezitbeterminazione del Valore patrimoniale
netto”, alla voce 1) “Calcolo e pubblicazione”, ogspecifico Comparto sara unicamente
responsabilita delle passivita a esso attribuibili.

Le Azioni di qualsiasi Comparto possono essere sen@s forma nominativa o al portatore
dematerializzata, a richiesta dell'azionista, a dimone comunque che il Consiglio
d'amministrazione possa decidere, in relazione @ airpiu Comparti e/o classi di Azioni, di
emettere unicamente Azioni nominative. Cid saraicatd nelle informazioni specifiche
concernenti il Comparto in oggetto, contenute rieae B del Prospetto informativo.

L'iscrizione del nome dell'azionista nel registredli azionisti attesta la titolarita di dette Azion
nominative.

Salvo ove richieda un Certificato azionario, ciasdetentore di Azioni nominative ricevera una
conferma scritta della partecipazione azionaria.

Le Azioni di un detentore di Azioni al portatore forma dematerializzata saranno depositate in
un conto titoli a nome del relativo beneficiario.

Un detentore di Azioni al portatore in forma demialé&zzata che richieda lo scambio delle sue
Azioni con Azioni nominative ovvero un detentorefdiioni nominative che richieda lo scambio
delle sue Azioni nominative con Azioni al portatameforma dematerializzata, dovra farsi carico
dei costi relativi a tale scambio.

Tutte le Azioni devono essere interamente liberatey hanno alcun valore nominale e non
conferiscono alcun tipo di diritto di prelazione dd opzione. Ciascuna Azione del Fondo,
indipendentemente dal Comparto cui appartenga,ifitoda un voto in qualsiasi assemblea
generale degli azionisti, in conformita alla legigg Lussemburgo e allo Statuto.

Frazioni di Azioni nominative possono essere emasse millesimo di Azione e siffatte frazioni
di Azioni non avranno diritto di voto, ma confenra il diritto a partecipare ai risultati netti e a
proventi di liquidazione attribuibili alle Azionied Comparto pertinente su base proporzionale.

Le Azioni del Fondo possono essere distribuiteattrso piani di accumulo ai sensi delle leggi e
delle pratiche del paese in cui le Azioni sono cemuializzate.

Nell'offerta in Paesi diversi dal Granducato delstemburgo, un investitore che effettui un
operazione di sottoscrizione, conversione e rimbals azioni del Fondo mediante soggetti
incaricati dei pagamenti, potrebbe vedersi imputatehe le spese connesse all'attivita svolta da
tali soggetti nella giurisdizione nella quale sbige offerta.

L'eventuale quotazione delle Azioni di un Compaaita borsa valori del Lussemburgo sara
specificata nella Parte B del Prospetto informativo
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PROCEDURA DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RIMBORSO

Sottoscrizione di Azioni

Dopo l'eventuale Periodo di sottoscrizione iniziale una classe di Azioni di un Comparto
(secondo quanto definito nella Parte B del Prospgetbrmativo), il prezzo di sottoscrizione per
Azione della pertinente classe di Azioni o CompdittéPrezzo di sottoscrizione”) € il totale del

Valore patrimoniale netto per Azione e delle consoisi di sottoscrizione, conformemente a
guanto indicato nella Parte B del Prospetto infdivoa Il Prezzo di sottoscrizione pud essere
verificato presso la sede legale del Fondo.

Le sottoscrizioni di qualsiasi classe di Azioniiaqdalunque Comparto possono essere soggette a
un importo di investimento minimo e/o a requisitinimi di partecipazione, secondo gquanto
indicato nella Parte B del Prospetto informativegaonda del caso.

Gli investitori le cui domande di sottoscrizionarsd state accettate, riceveranno Azioni emesse
sulla base del Valore patrimoniale netto per Azialerminato nel Giorno di valutazione
(secondo quanto definito nella presente Parte Azose “Determinazione del Valore
patrimoniale netto”, voce 1) “Calcolo e pubblicagd), in seguito al ricevimento del modulo di
sottoscrizione, a condizione che detto modulo pegaeal Fondo entro la scadenza pertinente
indicata nella Parte B del Prospetto informative domande di sottoscrizione pervenute al
Fondo dopo la scadenza pertinente, saranno elebibr&torno di valutazione immediatamente
successivo.

Gli investitori potrebbero essere tenuti a compietana domanda di acquisto di Azioni o altri
documenti atti a dimostrare al Fondo che l'acqu&aton € un Soggetto statunitense o delegato di
siffatto Soggetto. | moduli di sottoscrizione caoweti tale dichiarazione possono essere richiesti
al Fondo.

| pagamenti delle Azioni saranno effettuati nellali¥a di riferimento della classe di Azioni o
Comparto pertinente.

| pagamenti delle sottoscrizioni devono esserettati entro le scadenze indicate per ogni
Comparto nella Parte B del Prospetto informativo.

Il Fondo puo accettare di emettere Azioni a titdil@onferimento in natura di titoli o altre attiit
consentite, in conformita alle condizioni stabildalla legge lussemburghese, in particolare
I'obbligo per la Societa di revisione del Fondocdinsegnare una relazione di valutazione e a
condizione che siffatti titoli rispettino la poti e le restrizioni agli investimenti del Comparto
rilevante. Gli eventuali costi sostenuti in rela®oa un conferimento in natura di titoli saranno a
carico degli azionisti pertinenti.

Il Fondo si riserva il diritto di respingere — irdenente o in parte — qualsiasi domanda di
sottoscrizione, e in tal caso, gli importi di settozione pagati, o i saldi relativi, a seconda del
caso, saranno restituiti al richiedente non appeossibile, ovvero di sospendere in qualsiasi
momento e senza preawiso I'emissione di Azionirdi, alcuni o tutti i Comparti.
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Certificati o conferme scritte della parnecipazi@monaria (a seconda del caso) saranno inviati
agli azionisti entro le scadenze indicate per o@umparto nella Parte B del Prospetto
informativo.

Non saranno emesse Azioni di alcun Comparto durapgiodi in cui la determinazione del
Valore patrimoniale netto per Azione del Comparcoggetto sia sospesa dal Fondo, ai sensi
delle facoltad a esso conferite dall’Articolo 12|debtatuto.

In caso di sospensione della negoziazione di Azladomanda di sottoscrizione sara elaborata il
Giorno di valutazione immediatamente successiwa@hclusione di tale periodo di sospensione.

Norme antiriciclaggio

Allo scopo di contribuire alla lotta contro il radaggio e il finanziamento al terrorismo, il Fondo
si atterra costantemente a tutti gli obblighi impaa qualsiasi legge, norma, regolamento e
circolare applicabile in materia di disposizionitidoiclaggio e contro il finanziamento al
terrorismo, obbligando gli investitori a dimostradeFondo la loro identita. Il Fondo considerera
le sottoscrizioni valide e accettabili soltantoilsmodulo di sottoscrizione € inviato unitamente a
guanto segue:

in caso di persone fisiche, una copia di un danto di identita (passaporto o carta
d’identita), oppure

- in caso di persone giuridiche, una copia dei d@mtmsocietari (statuto ed estratto
recente dal registro delle imprese, elenco detlediautorizzate, elenco degli azionisti
detenenti direttamente o indirettamente oltre Bo28el capitale sociale o dei diritti di
voto dell'investitore, elenco degli amministratari,) nonché una copia dei documenti di
identita (passaporto o carta d'identita) dei benigfi e dei soggetti autorizzati a impartire
istruzioni al Conservatore del registro e Agentei pasferimenti.

Tali documenti devono essere debitamente autéinteaun’autorita pubblica (notaio, polizia,
consolato, ambasciata) del paese di residenza.

Detto obbligo é assoluto, salvo ove

a) il modulo di sottoscrizione sia inviato (i) da intermediario finanziario residente in uno Stato
membro dell’Unione Europea, dello Spazio Econoniitacopeo o di qualsiasi altro stato che
imponga requisiti equivalenti a quelli stabilitildaLegge del 12 novembre 2004 in materia di
lotta al riciclaggio e al finanziamento al terromis, come modificati ovwvero (ii) da una filiale
o controllata di intermediari finanziari situati um altro paese, qualora la controllante di tale
filiale o controllata sia situata in uno di detagsi e laddove la legislazione dei paesi in
questione e le norme interne della controllante ongano a siffatta filiale o controllata
I'applicazione di regole contro il riciclaggio efihanziamento al terrorismo.

b) I modulo di sottoscrizione sia inviato direttante al Fondo e la sottoscrizione sia pagata
mediante:

1) bonifico da un intermediario finanziario resideimteino di questi paesi,

2) assegno tratto da un conto personale del sattose in una banca residente in uno di
questi paesi ovvero assegno bancario emesso dzaneca residente in uno di tali paesi.
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II Consiglio d’amministrazione deve comunque ottendai propri distributori, intermediari
finanziari ovvero direttamente dal sottoscrittoge prima richiesta, una copia dei documenti
d’identita sopra indicati.

Prima di accettare una sottoscrizione, il Fondo @addurre ulteriori indagini in conformita alle
norme nazionali e internazionali vigenti in matediiaantiriciclaggio e lotta al finanziamento al
terrorismo.

Conversione di Azioni

Gli azionisti hanno il diritto, subordinatamentelealdisposizioni di seguito specificate, di
convertire Azioni di un Comparto con Azioni di uitra Comparto nonché di convertire Azioni di
una determinata classe di Azioni con Azioni di gtasse di Azioni diversa (ove applicabile). Il
Consiglio d'amministrazione puo rifiutarsi di adeee una domanda di conversione ove essa
risultasse dannosa per gli interessi del FondoCdanparti e delle Classi di Azioni in oggetto o
per gli azionisti pertinenti.

La percentuale di conversione delle Azioni di ufasse di Azioni o di un Comparto, sara
determinata in riferimento ai rispettivi Valori pamoniali netti delle classi di Azioni o Comparti
pertinenti, calcolati il Giorno di Valutazione ieguito al ricevimento dei documenti di seguito
citati.

Le conversioni di Azioni di qualsiasi classe di & o di qualunque Comparto possono essere
soggette a una commissione basata sul rispettilard/patrimoniale netto delle Azioni pertinenti,
secondo guanto indicato nella Parte B del Prospefttomativo, a seconda del caso. Tale importo
pud tuttavia essere aumentato se la commissiosettiscrizione originariamente applicata alla
classe di Azioni o Comparto oggetto della convessioisultasse inferiore alla commissione di
sottoscrizione applicata alla Classe di Azioni cCaimparto in cui le Azioni vengono convertite.
In tale eventualita, la commissione di sottoscrigimon pud superare I'importo della differenza
tra I'onere di sottoscrizione applicato alla cladsé\zioni o Comparto in cui le Azioni vengono
convertite e l'onere di sottoscrizione applicatta aottoscrizione iniziale. Questo importo sara
dovuto agli agenti di vendita.

Le Azioni possono essere presentate per la cooversn qualsiasi Giorno di valutazione.

Tutti i termini e gli avvisi concernenti il rimbarsdi Azioni si applicheranno ugualmente alla
conversione di Azioni.

Nessuna conversione di Azioni sara effettuata Bniceeguenti documenti forniti dal’azionista
non siano pervenuti nella sede legale del Fondo:

- una richiesta di conversione di Azioni debitaneecampilata;

- se applicabile, il Certificato azionario al padiee pertinente.

Le frazioni di Azioni nominative saranno emessk, eabnversione, a un millesimo di Azione.

| certificati al portatore saranno emessi, allavessione, unicamente per un numero intero di

Azioni.
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Certificati o conferme scritte della parntecipazi@®gonaria (a seconda del caso) saranno inviati
agli azionisti entro le scadenze indicate per o@Qmmparto nella Parte B del Prospetto
informativo, unitamente al saldo eventualmentevdgtte da tale conversione.

In sede di conversione di Azioni di una classe dioAi o di un Comparto con Azioni di una
classe di Azioni o Comparto diversi, un azionisevel rispettare i requisiti di investimento
minimo iniziale eventualmente applicabili contentiptial Comparto oggetto dell’acquisizione.

Qualora, a segquito di una richiesta di conversibimvestimento detenuto da qualsiasi azionista in
una Classe di Azioni o Comparto risultasse inferialt’importo minimo eventualmente indicato
nella Parte B del Prospetto informativo nella segitinvestimento minimo”, tra le informazioni
specifiche per ciascun Comparto, il Fondo puo dratttale richiesta come una richiesta di
conversione dell'intera partecipazione azionariatonista in oggetto.

Le Azioni di qualsiasi classe di Azioni o Companmn saranno convertite laddove il calcolo del
Valore patrimoniale netto per Azione delle clagshdoni o Comparti pertinenti sia sospeso dal
Fondo ai sensi dell'Articolo 12 dello Statuto.

In caso di sospensione della negoziazione di Azianiichiesta di conversione sara elaborata il
Giorno di valutazione immediatamente successiahclusione di tale periodo di sospensione.

Rimborso di Azioni

Ciascun azionista del Fondo puo in gualsiasi momeiohiedere allo stesso di rimborsare, in
gualunque Giorno di valutazione, alcune o tutt&z@ni da esso detenute di qualsivoglia classe
di Azioni o Comparto.

Gli azionisti che desiderano ottenere il rimborsoattune o tutte le loro Azioni, devono
presentare domanda per iscritto alla sede leghlead®lo.

Le richieste di rimborso devono contenere le sefjjurformazioni (ove applicabili): identita e
indirizzo dell’azionista che richiede il rimborsmumero di Azioni da rimborsare, classe
pertinente di Azioni o Comparto, emissione delléoAizcon o senza Certificato azionario, nome
sotto il quale sono registrate le Azioni e dati deggetto a cui effettuare il pagamento. Tale
richiesta deve essere corredata dei Certificatirazi (eventuali) in forma appropriata e di tutti i
documenti necessari per completare il imborso.

Gli azionisti devono prestare debita cura e asssinlarresponsabilita di fare in modo che i
certificati delle Azioni oggetto del rimborso siancevuti nella forma appropriata presso la sede
legale del Fondo.

Gli azionisti le cui richieste di rimborso sono eftate, otterranno il rimborso delle rispettive

Azioni in qualsiasi Giorno di valutazione, a condie che le richieste siano pervenute al Fondo
entro la scadenza pertinente indicata nella PartdeBProspetto informativo. Le richieste

pervenute al Fondo dopo la scadenza pertinentansarelaborate il Giorno di valutazione

immediatamente successivo.

Le Azioni saranno rimborsate a un prezzo basatd/aldre patrimoniale netto per Azione della
classe di Azioni o del Comparto pertinente, detaata il Giorno di valutazione immediatamente
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successivo al ricevimento della richiesta di ringtmpverosimilmente ridotto di una commissione
di rimborso, secondo quanto indicato nella PartkelBProspetto informativo, a seconda del caso.

Il prezzo di rimborso dovra essere pagato entrscdenze indicate per ogni Comparto nella
Parte B del Prospetto informativo.

I pagamento sara effettuato mediante ordine diifison bancario sul conto indicato
dall’azionista, a spese e rischio di quest’'ultimo.

Il pagamento del prezzo di rimborso sara effettusba Valuta di riferimento della classe di
Azioni o Comparto pertinente.

E possibile che il prezzo di rimborso sia supermraferiore a quello pagato al momento della
sottoscrizione o dell'acquisto.

Le Azioni di qualsiasi classe di Azioni o Compamion saranno rimborsate laddove il calcolo del
Valore patrimoniale netto per Azione della class@zioni o del Comparto in oggetto fosse
sospeso dal Fondo ai sensi dell’Articolo 12 detiat&o.

Notifica di ogni siffatta sospensione dovra esseoéirata in tutti i modi appropriati agli azionist
che avessero presentato richieste di rimborsoliméao sospese. In caso di sospensione delle
negoziazioni di Azioni, la richiesta sara elabordtaGGiorno di valutazione immediatamente
successivo alla conclusione di tale periodo di sasjpne.

Qualora, a seguito di una richiesta di rimborsioygstimento detenuto da qualsiasi azionista in
una classe di Azioni o Comparto risultasse inferiall’importo minimo eventualmente indicato
nella Parte B del Prospetto informativo, il Fondm prattare tale richiesta come una richiesta di
rimborso dell'intera partecipazione azionaria delionista in oggetto in detta classe di Azioni o
Comparto.

Qualora in qualsiasi Giorno di valutazione le radte di rimborso ai sensi dell’Articolo 8 e le
richieste di conversione ai sensi dell’Articolo 8lld Statuto interessassero oltre il 10 per cento
del patrimonio netto di un Comparto specifico, ibr8iglio d'amministrazione pud inoltre
decidere di differire proporzionalmente alcune tetle richieste siffatte per il periodo da esso
ritenuto nel migliore interesse del Comparto inettyg Durante i Giorni di valutazione compresi
in tale periodo, le suddette richieste di rimbogsoonversione saranno evase in via prioritaria
rispetto alle richieste successive.

In casi straordinari quali, a titolo meramente gddiwativo e non esaustivo, inadempimenti o

ritardi nei pagamenti dovuti al Comparto pertinetiéebanche o altre entita, il Fondo pud a sua
volta ritardare tutto o parte del pagamento agiomgti che abbiano presentato richiesta di
rimborso di Azioni del Comparto in oggetto. Il dioi di ottenere il imborso € subordinato al fatto

che il Comparto abbia disponibilita liquide suffiati a far fronte ai rimborsi.

Il Fondo puo altresi posticipare il pagamento daborso delle Azioni di un Comparto qualora la
raccolta dei fondi per pagare tale rimborso poasgiudizio del Consiglio damministrazione,
risultare oltremodo onerosa per il Comparto in aiggdl pagamento pud essere posticipato fino
alla cessazione del’evento straordinario e il md® pud essere basato sul Valore patrimoniale
netto per Azione in tale momento prevalente.
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Qualora il valore del patrimonio netto di un Compan un determinato Giorno di valutazione
scendesse al di sotto di EUR 10 milioni o di unamp equivalente in qualsiasi altra Valuta di
riferimento owero nel caso di un mutamento sigatfivo nella situazione economica o palitica
oppure allo scopo di procedere a una razionaliang@zeconomica, a sua discrezione il Consiglio
d’'amministrazione pud decidere di rimborsare tugeAzioni, senza esclusione alcuna, del
Comparto in oggetto al momento in circolazioneyalbre patrimoniale netto per Azione di detto
Comparto (tenendo conto degli effettivi prezzi elalizzo degli investimenti e spese di realizzo),
calcolato il Giorno di valutazione in cui tale ddoine entra in vigore. Il Fondo dovra inoltrare un
preavviso scritto di rimborso, di almeno 30 gioraitutti i detentori delle Azioni oggetto di
siffatto rimborso. | proventi di rimborso corrisgamti ad Azioni non consegnate alla data del
rimborso obbligatorio delle Azioni pertinenti darfgadel Fondo, saranno conservati presso la
Banca depositaria (secondo quanto di seguito defiper un periodo non superiore a hove mesi
dalla data di siffatto rimborso obbligatorio; trasso tale periodo di ritardo, detti proventi sa@nn
custoditi presso I&aisse de Consignatio@ualora il patrimonio netto di qualsiasi Compartm
raggiungesse o scendesse al di sotto del livefpoasdtato a cui il Consiglio d’'amministrazione
ritiene la gestione possibile, detto Consiglio ple@retare la fusione di un Comparto con uno o
alcuni altri Comparti del Fondo, con le modalitssatétte nella presente Parte A, nella sezione
“Informazioni generali”, alla voce 4) “Scioglimengofusione di Comparti”.

L’Articolo 10 dello Statuto contempla disposiziodihe consentono al Fondo di procedere al
rimborso obbligatorio di Azioni detenute da Soggsttunitensi.

Protezione contro tecniche diate trading e market timing

I Fondo e ’Amministrazione centrale garantiscaigpettivamente di non ricorrere all’'uso di
tecniche dilate trading (scambi effettuati dopo la chiusura del mercatojnarket timing
(negoziazione che trae vantaggio da discrepanzedein nella fissazione del prezzo della quota
di un fondo) in relazione alla distribuzione d Agi@el Fondo stesso. Gli orari limite citati nelle
sezioni “Sottoscrizioni e commissioni di sottosme”, “Rimborsi” e “Conversioni” indicati per
ciascun Comparto nella Parte B del Prospetto irdbisma saranno rigorosamente osservati. Gli
investitori non conoscono il Valore patrimonialdtoeper Azione al momento della richiesta di
sottoscrizione, rimborso o conversione.

DETERMINAZIONE DEL VALORE PATRIMONIALE NETTO

1) Calcolo e pubblicazione

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ognisda di Azioni a fronte di ciascun Comparto,
sara determinato nella Valuta di riferimento delisse di Azioni o del Comparto in oggetto.

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ognigde di Azioni di un Comparto sara calcolato in
gualunque Giorno di valutazione (secondo quantsedjuito definito) dividendo il patrimonio
netto del Fondo attribuibile alla classe di Aziepecifica del Comparto in oggetto (inteso come |l
valore della componente di attivita meno la comptmali passivita attribuibili a detta classe di
Azioni nel Giorno di valutazione in questione) gemumero totale di Azioni della classe
pertinente di Azioni al momento in circolazione.
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Qualora dopo la determinazione del Valore patriral@ninetto per Azione nel Giorno di
valutazione pertinente (secondo quanto di seguednidb) si verificasse una variazione
significativa nelle quotazioni sui mercati in cuiene negoziata 0 quotata una percentuale
consistente degli investimenti attribuibili al Coanp pertinente, il Fondo pud - allo scopo di
tutelare gli interessi degli azionisti e del Forsdesso - annullare la prima valutazione e procedere
a una seconda valutazione. Tutte le richieste tloszrizione, rimborso e conversione saranno
trattate sulla base di questa seconda valutazione.

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ognisda di Azioni dei vari Comparti & determinato
il giorno specificato per ciascun Comparto nellatd® del Prospetto informativo (il “Giorno di
valutazione”) sulla base del valore degli investithesottostanti del Comparto pertinente, nel
modo seguente:

@ Il valore di eventuali disponibilita liquidein deposito, effetti e titoli pagabili a vista
dovuti nonché crediti, risconti attivi, dividendn icontanti e interessi dichiarati o
maturati come sopra descritto e non ancora percépititenuto lI'importo totale
corrispondente, salvo ove sia improbabile chedsssi venga pagato o percepito per
intero, nel qual caso il valore corrispondente gieaggiunto apportando lo sconto
eventualmente considerato appropriato in tale ewditd a rifiettere il valore reale
corrispondente.

(b) Il valore di tutti i titoli o altre attivita qutati o negoziati in una borsa valori, si basera
sull'ultimo prezzo disponibile in Lussemburgo neflarsa che di norma rappresenta
il mercato principale per il titolo in oggetto.

(© Il valore di tutti i titoli o altre attivita rgoziati in qualsiasi altro mercato
regolamentato che operi regolarmente, sia riconasoe aperto al pubblico (un
“Mercato regolamentato”) si basera sull’'ultimo pre disponibile in Lussemburgo.

(d) Qualora un'attivita non fosse quotata o negaziam alcuna borsa valori o altro
Mercato regolamentato ovvero, per quel che concatingta quotate o negoziate in
tale borsa valori 0 altro Mercato regolamento,pritzzo determinato ai sensi dei
commi (b) o (c) non rappresentasse il valore equuoatcato dell'attivita pertinente,
il valore di siffatta attivita si basera sul prezfiosendita ragionevolmente prevedibile
stimato con prudenza e in buona fede.

(e) Le quote o azioni di organismi di investimentdlettivo saranno stimate all’'ultimo
valore patrimoniale netto determinato e disponibippure, laddove tale prezzo non
rappresentasse il valore equo di mercato delleitattin oggetto, il prezzo sara
determinato dal Consiglio d’amministrazione su bexgea e ragionevole.

® Il valore di liquidazione di contratti futures, pronti, a termine o di opzione non
negoziati su borse valori o altri Mercati regolatadinsara il corrispondente valore
di liguidazione netto determinato, conformemenke pblitiche definite dal Consiglio
d’amministrazione, in base a criteri applicati iamera uniforme a ciascuna varieta
specifica di contratto. Il valore di liqguidazioneabntratti futures, a pronti, a termine
o di opzione negoziati su borse valori o altri Mdraegolamentati si basera sugli
ultimi prezzi di regolamento disponibili per dettntratti sulle borse valori e altri
Mercati regolamentati in cui gli specifici contiath oggetto sono negoziati dal
Fondo, a condizione che qualora un contratto fafuagronti, a termine o di opzione
non potesse essere liquidato nel giorno in cuievidgterminato il patrimonio netto, la
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base di determinazione del valore di liquidaziomarispondente sia il valore
eventualmente ritenuto equo e ragionevole dal @tiosd’amministrazione. Gli
swap saranno valutati al rispettivo valore di meyca

(9) Il valore di strumenti del mercato monetarionnoegoziati su borse valori o altri
Mercati regolamenti e con una scadenza residugiordea 12 mesi e superiore a 90
giorni, & ritenuto equivalente al valore nominalegld stessi, aumentato degli
interessi corrispondenti eventualmente maturatist@imenti del mercato monetario
con una scadenza residua uguale o inferiore a &higisaranno valutati con il
metodo del costo ammortizzato, che riproduce agpragivamente il valore di

mercato.

(h)  Gli swap su tassi d'interesse saranno valatatispettivo valore di mercato stabilito
inriferimento alla curva dei tassi d’interesse lagabile.

0] Tutti gli altri titoli e le altre attivita sarmno valutati al valore equo di mercato
determinato in buona fede in conformita alle prasedstabilite dal Consiglio
d’amministrazione.

| proventi netti del’emissione di Azioni del Compa pertinente, sono investiti nel portafoglio di
attivita specifico componente il Comparto in oggett

Il Consiglio damministrazione dovra mantenere wrtgfoglio distinto di attivita per ciascun
Comparto. Come tra azionisti, ciascun portafogliattivita sara investito a vantaggio esclusivo
del Comparto pertinente.

Ciascun Comparto sara unicamente responsabilepiedavita a esso attribuibili.

Il valore di tutte le attivita e passivita non esgse nella Valuta di riferimento di una classe di
Azioni o di un Comparto, sara convertito nella \faldi riferimento della classe di Azioni o del

Comparto in oggetto al tasso di cambio vigente ussemburgo nel Giorno di valutazione

pertinente.

A sua discrezione, il Consiglio damministrazionaoppermettere I'adozione di alcuni altri
metodi di valutazione ove esso ritenga che siffastiatazione alternativa rifletta in maniera piu
appropriata il valore equo di eventuali attivita.

Il Valore patrimoniale netto per Azione e i preziziemissione, rimborso e conversione delle
Azioni di ciascun Comparto, potranno essere richthsrante I'orario lavorativo alla sede legale
del Fondo e saranno pubblicati nei quotidiani iatiper ciascun Comparto nella Parte B del
Prospetto, a seconda del caso.

2) Sospensione temporanea del calcolo

Il Fondo puo sospendere in via temporanea il caldel Valore patrimoniale netto per Azione
nonché I'emissione, il imborso e la conversiondzioni per ciascun Comparto:

a) durante un periodo nel corso del quale una gelhcipali borse valori o altri mercati
su cui € di volta in volta quotata una percentuddeante degliinvestimenti del Fondo attribuibili
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al Comparto in oggetto, sia chiusa all'infuori disfivita ordinarie ovvero durante il quale le
negoziazioni siano limitate o sospese;

b) in presenza di una condizione che rappresemtamergenza a causa della quale, a
giudizio del Consiglio d’amministrazione, non siaspibile procedere alla cessione o valutazione
delle attivita detenute dal Fondo e attribuibilCadmparto in oggetto;

c) durante una interruzione dei mezzi di comurn@az o calcolo nhormalmente impiegati
per determinare il prezzo o il valore degli invesinti del Comparto in oggetto ovvero il corrente
prezzo o valore su qualsiasi borsa valori o altercaio in relazione alle attivita attribuibili a
detto Comparto;

d) durante un periodo in cui il Fondo non sia iadyp di rimpatriare fondi allo scopo di
effettuare pagamenti a fronte del rimborso di Azidel Comparto in oggetto o nel corso del
quale un trasferimento di fondi in relazione alirz® o allacquisizione di investimenti ovvero i
pagamenti dovuti a fronte del rimborso di dette ofsizinon possano, a giudizio del Consiglio
d’amministrazione, essere effettuati ai normakitals cambio;

e) quando per qualsiasi altra ragione i prezziidagestimenti detenuti dal Fondo e
attribuibili al Comparto in oggetto non possano eessragionevolmente o accuratamente
determinati;

f) alla pubblicazione di un avviso di convocaziode un'assemblea generale degli
azionisti al fine di deliberare la liquidazione @&eindo;

g) durante un periodo nel corso del quale il merdatuna valuta in cui € denominata una
percentuale consistente delle attivita del Fond®,chiuso per ragioni all’infuori di normali
festivitd ovvero le rispettive negoziazioni sialmsgese o0 soggette a restrizioni;

h) durante un periodo in cui condizioni politichegonomiche, militari, monetarie o
fiscali che esulano dal controllo e dalla respoitallel Fondo impediscano allo stesso di cedere
le attivita ovvero di determinare il Valore patrimiale netto dello stesso in maniera consueta e
ragionevole;

i) durante un periodo in cui il calcolo del valgratrimoniale netto per quota o azione di
una parte rilevante degli organismi di investimertbettivo in cui il Fondo investe, sia sospeso e
tale sospensione abbia un impatto significativo \dallore patrimoniale netto per Azione del
Comparto in oggetto.

Il Fondo dovra inoltrare a tutti gli azionisti aga dell'inizio e della conclusione di ogni siffatto
periodo di sospensione mediante pubblicazione i& pattificarlo agli azionisti interessati, vale a
dire coloro che abbiano presentato domanda diswtione, rimborso o conversione di Azioni il
cui calcolo del Valore patrimoniale netto sia ssdepeso.

Ogni domanda di sottoscrizione, rimborso o coneessidi Azioni € irrevocabile, salvo laddove il
calcolo del Valore patrimoniale netto per Azioné @emparto pertinente venga sospeso, nel qual
caso gli azionisti possono inoltrare un avviso akbopo di notificare la decisione di ritirare la
propria domanda. Qualora il Fondo non ricevesse #lviso, la domanda in oggetto sara
elaborata il Giorno di valutazione immediatameniecessivo alla conclusione del periodo di
sospensione.
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POLITICA DI DISTRIBUZIONE

L'’Assemblea generale annuale degli azionisti dosugproposta del Consiglio d’'amministrazione
ed entro i limiti previsti dalla legge e dallo Stad, dichiarare - ovvero autorizzare il Consiglio
d’amministrazione a dichiarare - distribuzioni éefzioni nei vari comparti e classi pertinent.
Gli importi distribuiti non possono ridurre il cdple sociale del Fondo al di sotto del capitale
minimo di EUR 1.250.000.

Il Consiglio d'amministrazione pud decidere, peniogomparto e classe, di effettuare pagamenti
di dividendi in acconto in conformita alle condizistabilite dalla legge.

| dividendi e i relativi acconti saranno pagaleallate e nei luoghi determinati dal Consiglio
d’amministrazione.

| diritti sui dividendi non riscossi entro cinquera dalla rispettiva data di godimento decadranno
e saranno rattribuiti al Comparto pertinente.

I Fondo non paghera alcun interesse su un dividedichiarato e messo a disposizione del
relativo beneficiario.

ONERI E SPESE

Disposizioni generali

I Fondo paga, a valere sulle attivita del Compastinente, tutte le spese a suo carico
comprendenti — a titolo meramente esemplificativmom esaustivo — spese di costituzione,
commissioni dovute alla Societa di gestione, ait@ege Consulenti per gli investimenti, incluse
eventuali commissioni di performance e commissicairiabili supplementari, spese e
commissioni dovute a Societa di revisione e colitdbianca depositaria e corrispondenti, Agente
domiciliatario e societario, Agente amministrativ@pnservatore del registro e Agente per i
trasferimenti, Agente per la quotazione e Agentgapare, eventuali rappresentanti permanenti
nei luoghi di registrazione nonché ogni altro agealle proprie dipendenze, i compensi
(eventuali) degli Amministratori e le rispettiveesg vive ragionevoli, copertura assicurativa e
spese di viaggio ragionevoli sostenute in relazadleriunioni del Consiglio, parcelle e spese per
servizi legali e di revisione, eventuali costi @sg@ correlati alla registrazione e al mantenimento
della propria registrazione presso enti governatigorse valori nel Granducato del Lussemburgo
e in qualsiasi altro paese, spese di rendicontazpopubblicazione, inclusi i costi di redazione,
stampa, traduzione, pubblicita e distribuzione rdispetti informativi, note esplicative, relazioni
periodiche o dichiarazioni per la registrazionertifieati azionari nonché i costi di eventuali
relazioni agli azionisti, tutte le imposte, tassaeri governativi e analoghi e tutte le altre spese
operative, incluso il costo di acquisizione e véamdli attivita, oneri d’interesse, bancari e di
intermediazione. Il Fondo pud accumulare spese aistrative e diverse di natura regolare o
ricorrente, sulla base di un importo stimato prajmrale a periodi annui o di altra durata.

Laddove eventuali passivita del Fondo non potessssere considerate attribuibili a un
particolare Comparto, le passivita in oggetto sagarnipartite tra tutti i Comparti in maniera
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proporzionale ai rispettivi Valori patrimoniali tied con altra modalita determinata in buona fede
dal Consiglio damministrazione.

Le spese sostenute in relazione alla costituziogleFdndo, incluse quelle sostenute per la
redazione e pubblicazione del primo Prospetto mé&divo nonché le imposte, tasse e
qualsivoglia altra spesa di pubblicazione, sonmate pari a EUR 12.750 e potranno essere
ammortizzate in un periodo massimo di cinque anni.

Le spese sostenute in relazione alla creaziongatiteali Comparti aggiuntivi saranno a carico
del Comparto pertinente e ammortizzate in un aicoirjue anni. | Comparti aggiuntivi non
dovranno pertanto sostenere una quota proporziakedle spese e dei costi sostenuti in relazione
alla costituzione del Fondo e al’emissione ingiali Azioni, che non siano stati ancora
ammortizzati al momento della creazione dei nucrparti.

Commissioni della Societa di gestione

La Societa di gestione ha il diritto di percepiral €omparto pertinente una commissione
pagabile ogni trimestre posticipatamente, secondotg determinato nella Parte B del Prospetto
informativo.

Commissioni della Banca depositaria

La Banca depositaria ha il diritto di percepireyadere sulle attivita di ciascun Comparto, una
commissione calcolata in conformita alla prassichaia vigente in Lussemburgo, in percentuale
annua del Valore patrimoniale netto trimestrale imedkl corso del trimestre pertinente e
pagabile ogni trimestre posticipatamente.

Tale commissione é effettivamente pagata in mipargaalle aliquote seguenti:

Comparti Zenit Dynamic Bond, FGS Systematic Tradinge Mathematics

sino allo 0,17% annuo
e maggiorato della corrispondente IVA eventualmeioteuta.

Comparti Trend Follower, Classis Quant Bond e Artifcial Intelligence FoF

sino allo 0,17% annuo
con un minimo di EUR 10.000
e maggiorato della corrispondente IVA eventualmeioteuta.

Commissioni del’Agente domiciliatario e societarip Agente amministrativo, Conservatore
del registro e Agente per i trasferimenti

L’Agente domiciliatario e societario, Agente amrsimativo, Conservatore del registro e Agente
per i trasferimenti, ha il diritto di percepire BabSocieta di gestione, a carico del Fondo e aale
sulle attivita di ciascun Comparto, un compensaalato in conformita alla prassi bancaria
vigente in Lussemburgo ed espresso sostanzialmeetieforma di tariffe forfetarie pagabili ogni
anno od ogni trimestre posticipatamente:
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Tali commissioni sono effettivamente pagate in maiguari alle aliquote seguenti:
- domiciliazione: EUR 7.500 all’anno per il Fondo seb complesso
- attivita di agente amministrativo: EUR 2.500 al engeer i Comparti Zenit Dynamic
Bond, FGS Systematic Trading, Mathematics e Cla@siant Bond; EUR 1.850 per i
Comparti Trend Follower e Atrtificial IntelligenceoF
- attivita di agente per i trasferimenti e consematdel registro: EUR 1.250 annui per
Comparto + EUR 25 per operazione

L’Agente domiciliatario e societario, Agente amrsimativo, Conservatore del registro e Agente

per i trasferimenti ha inoltre il diritto di essateborsato dal Fondo per i propri esborsi e spese
vive ragionevali.

BANCA DEPOSITARIA

Il Consiglio d'amministrazione ha nominato Banquegi@of Luxembourg S.A. banca depositaria
(la “Banca depositaria”) delle attivita di tutiCiomparti del Fondo.

La Banca depositaria svolge le normali mansiomnaieria di custodia, deposito titoli e liquidita.

In particolare, e dietro istruzioni del Consiglicamhministrazione, esegue tutte le operazioni
finanziarie e fornisce tutte le facilitazioni bariea

Inoltre, in ottemperanza alla Legge del 2002 ladBagtepositaria:

a) garantira che la vendita, I'emissione, il rintme la cancellazione di Azioni effettuati
dal Fondo o per conto dello stesso siano perfettigmeconformita alla legge o allo
Statuto;

b) garantira che a fronte delle operazioni cherés®ano le attivita del Fondo, ogni

corrispettivo le sia rimesso entro i consueti lirditte mpo;
C) garantira che il reddito del Fondo sia trattatoonformita allo Statuto.

La Banca depositaria puo affidare tutte o partdedattivita del Fondo, in particolare i titoli
negoziati all’estero o quotati su una borsa vaktraniera ovvero ammessi a un sistema di
compensazione, al sistema di compensazione oatighle corrispondenti di volta in volta da essa
determinati. La responsabilita della Banca depuaitaon sara influenzata dal fatto che essa
abbia affidato a terzi in custodia tutte o alcuadedattivita (le “Corrispondenti”).

Le attivita del Fondo saranno depositate pres®alaca depositaria e/o le Corrispondenti scelte
in buona fede sotto la supervisione di detta Bar®alvo in caso di negligenze nell'adempimento
dei propri doveri, la Banca depositaria non saispaasabile nei confronti del Fondo per
l'inadempimento degli obblighi delle Corrispondegtsalvo in caso di proprie negligenze in sede
di selezione e supervisione di siffatte Corrispatideessa non sara responsabile nei confronti del
Fondo per perdite derivanti da fallimento o insolze di una Corrispondente. In tale eventualita,
la Banca depositaria sara responsabile nei comfdahtFondo soltanto nella misura in cui le
Corrispondenti siano responsabili verso di essaa® ®bbligata ad accreditare al Fondo
unicamente le attivita restituitele dalle Corrisgenti presso le quali le stesse siano state
depositate.
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La Banca depositaria sara inoltre responsabil@aighmento del prezzo di rimborso delle Azioni
da parte del Fondo.

| diritti e i doveri di Banque Degroof LuxembourgAS in veste di Banca depositaria sono
disciplinati da un contratto stipulato per una dardlimitata il 4 ottobre 2006 e risolvibile in
gualsiasi momento dal Fondo o dalla Banca dep@s#iessa dietro preavviso scritto di sei mesi.
La Banca depositaria dovra tuttavia continuare eraie come tale in attesa della sostituzione e
finché tutte le attivitd del Fondo non siano stedeferite all'istituto depositario successore.

La Banca depositaria € una societa di diritto lndseghese che si caratterizza come “Société
Anonyme” e ha sede legale in 12, rue Eugéne Ruppe53 Lussemburgo. Opera nel settore
delle attivita bancarie sin dalla costituzione e 3@l settembre 2008 vantava un importo
complessivo di capitale e riserve pari a EUR 151.220.

AGENTE DOMICILIATARIO E SOCIETARIO, AGENTE AMMINIST  RATIVO,
AGENTE PAGATORE, CONSERVATORE DEL REGISTRO E AGENTE PER|
TRASFERIMENTI

La Societa di gestione ha nominato Banque Degrookmbourg S.A. agente domiciliatario e
societario (I'*Agente domiciliatario e societariotfel Fondo. In tale veste, sara responsabile di
tutte le mansioni di agente societario previstdadiglgge lussemburghese e in particolare della
fornitura e supervisione dell'invio per posta dadeonti, relazioni, avvisi e altri documenti agli
azionisti, in conformita alle disposizioni e nelpéetto di quanto piu dettagliatamente descritto nel
contratto di seguito citato.

La Societa di gestione ha nominato Banque Degraokmbourg S.A. agente amministrativo

(I"Agente amministrativo”) del Fondo. In tale vestsara responsabile di tutte le mansioni
amministrative previste dalla legge lussemburgleeseparticolare della tenuta dei libri contabili

e del calcolo del Valore patrimoniale netto peroks di qualsiasi classe di Azioni di ciascun
Comparto, in conformita alle disposizioni e nepéto di quanto piu dettagliatamente descritto
nel contratto di seguito citato.

La Societa di gestione ha nominato Banque Degraakinbourg S.A. conservatore del registro
(il “Conservatore del registro”) e agente per steaimenti (I'*Agente per i trasferimenti”) del
Fondo, che in tale veste avra la responsabilitilatiorare le sottoscrizioni di Azioni, gestire le
richieste di rimborsi e conversioni e accettarsfeamenti di fondi, custodire il registro degli
azionisti del Fondo, consegnare i Certificati aaibnove richiesto, custodire i Certificati azionar
non emessi del Fondo, accettare Certificati azigmasentati a fini di sostituzione, rimborso o
conversione, in conformita alle disposizioni e mgpetto di quanto piu dettagliatamente descritto
nel contratto di seguito citato.

| diritti e i doveri dellAgente domiciliatario e osietario, Agente amministrativo, Agente
pagatore, Conservatore del registro e Agente pasferimenti, sono disciplinati da un contratto
stipulato per una durata illimitata il 4 ottobreOBOe risolvibile in qualsiasi momento dalla
Societa di gestione o da Banque Degroof Luxemb8ulg dietro preavviso scritto di sei mesi.
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GESTORE DEGLI INVESTIMENTI E CONSULENTE PER GLI
INVESTIMENTI

Al fine di attuare la politica di qualsiasi Comparia Societa di gestione puo delegare la funzione
di gestione degli investimenti a uno o piu gesteigli investimenti per ciascun Comparto,
secondo quanto specificato nella Parte B del Ptmspaformativo (singolarmente il “Gestore
degli investimenti” e collettivamente i “Gestorigleinvestimenti”).

Il Gestore degli investimenti fornisce alla Societh gestione consulenza, relazioni e
raccomandazioni in relazione alla gestione delt&vitdt dei Comparti pertinenti e consiglia la
Societa di gestione in merito alla selezione delite delle altre attivita componernti i portafogli
dei Comparti in oggetto e ha altresi facolta, ssebgiornaliera e subordinatamente al controllo e
alla responsabilita globali della Societa di gewsiodi acquistare e vendere titoli e altrimenti
gestire il portafoglio del Comparto pertinente.

La Societa di gestione e/o i Gestori degli investithpossono inoltre essere coadiuvati da uno o
pit consulenti per gli investimenti per ciascun amo, secondo quanto specificato nella Parte
B del Prospetto informativo (singolarmente il “Calente per gli investimenti” e collettivamente

i “Consulenti per gli investimenti”). Un Consulerger gli investimenti pud essere cosi designato
per fornire consulenza finanziaria in relazionena particolare categoria di attivita di qualsiasi
Comparto, ove si ritenga che siffatto consulente gie investimenti abbia conoscenze e
competenze specifiche in riferimento alle attivittntemplate. La Societa di gestione e il Gestore
degli investimenti, a seconda del caso, hon saranattun caso vincolati alla consulenza fornita
dal Consulente per gli investimenti.

La nomina di un Gestore degli investimenti e/omlidonsulente per gli investimenti sara indicata
nelle informazioni specifiche concernenti il Contpaim oggetto, contenute nella Parte B del
Prospetto informativo.

DISTRIBUTORI

La Societa di gestione pud decidere in qualsiashemto di incaricare distributori e/o intestatari
(i “Distributori”) di collaborare alla distribuzi@ne al collocamento di Azioni del Fondo.

| Distributori condurranno attivita di commerciaazione, collocamento e vendita di Azioni del

Fondo. Interverranno nel rapporto tra investitoRado raccogliendo gli ordini di sottoscrizione

di Azioni. Saranno autorizzati a ricevere ordini ghittoscrizione e rimborso da investitori e

azionisti per conto del Fondo e a offrire Azioniimprezzo basato sul Valore patrimoniale netto
applicabile per Azione.

| Distributori trasmetteranno al Conservatore dgjistro e Agente per i trasferimenti del Fondo
gualsiasi richiesta di emissione e/o rimborso dibAiz

Avranno altresi il diritto di ricevere ed esegulrpagamento degli ordini di emissione e rimborso
di Azioni.
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Laddove i Distributori operino come intestatari pento degli investitori, ogni Distributore sara
iscritto nel registro degli azionisti tenuto dalnéo al posto dei clienti che hanno investito nel
Fondo stesso. | termini e le condizioni dei cofitrdit distribuzione prevederanno, tra le altre
cose, che un cliente che abbia investito nel Famalmite un Distributore possa in qualsiasi
momento avere il diritto di richiedere il trasfeamo della titolarita delle Azioni registrate a
proprio nome; a seguito di cio, il cliente sararitte nel registro degli azionisti a fronte del
ricevimento di istruzioni appropriate dal Distribut.

Gli investitori conserveranno comunque la capaditanvestire direttamente nel Fondo senza
dover investire tramite il Distributore.

La Societa di gestione sara responsabile dei coshpkn Distributori, ove i pagamernti relativi
dovranno essere dedotti dalle commissioni di gestidegli investimenti da essa dovute al
Gestore degli investimenti.

La Societa di gestione perfezionera contratti diritiuzione con i Distributori a condizione che
guesti siano professionisti operanti nel settonariziario e istituiti in uno degli Stati membri
dell’Unione Europea, dello Spazio Economico Europeeero qualsiasi altro paese che imponga
requisiti equivalenti ai sensi della Legge del I&eambre 2004 in materia di lotta contro |l
riciclaggio e il finanziamento al terrorismo, comedificati. | Distributori cosi nominati saranno
indicati nelle relazioni annuali e semestrali dehéo.

REGIME FISCALE

La sintesi di seguito fornita si basa sulle legmjewti e le prassi al momento applicabili nel
Granducato del Lussemburgo ed é soggetta a vaniaaionerito.

A. Regime fiscale del Fondo in Lussemburgo

Il Fondo non e soggetto ad alcuna imposta lusseghlese su utili o redditi. I| Fondo é tuttavia
soggetto - in Lussemburgo - a un’'imposta pari @l@b% annuo del proprio Valore patrimoniale
netto (NAV), dowvuta ogni trimestre in base al valatel patrimonio netto complessivo dei
Comparti alla fine del trimestre di calendario iggetto. Tale imposta é tuttavia ridotta allo
0,01% annuo per il patrimonio netto attribuibilée azioni istituzionali di Classe |, destinate a
investitori istituzionali. In Lussemburgo, non @pisto il pagamento di alcuna imposta di bollo o
di altro tipo per l'emissione di Azioni. Non esiatb imposte lussemburghesi dovute
sull’apprezzamento di capitale realizzato dellevisdt del Fondo.

Disposizioni generali

Dividendi e interessi percepiti dal Fondo a frodé propri investimenti possono essere soggetti
a ritenute fiscali o altre imposte non recuperat®li paesi di origine.

Il Fondo e stato assoggettato a un'imposta inizgalecapitale di EUR 1.250, pagata alla sua
costituzione.

B. Regime fiscale lussemburghese applicabile aglianisti
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Direttiva del Consiglio dell’Unione Europea 200388 del 3 giugno 2003 in materia di
tassazione dei redditi da risparmio sotto formpadjamenti di interessi (di sequito la “Direttiva”)

La Direttiva stabilisce che a decorrere dal 1°ilud005, gli agenti pagatori (ai sensi della
Direttiva) aventi sede in uno Stato membro dellds@ Europea (0 in determinati territori
dipendenti o associati di Stati membri) che effettu pagamenti di interessi a persone fisiche
(oppure a entita residue ai sensi della Direttiesjdenti in un altro Stato membro, devono — a
seconda del paese in cui hanno sede — comunidarawdbrita fiscali le informazioni relative al
pagamento e al beneficiario ovvero operare unauitealla fonte. Qualora tale pagamento sia
soggetto alla ritenuta alla fonte, il beneficiapod evitare la suddetta ritenuta presentando un
certificato di esenzione oppure un'autorizzazioltie scambio di informazioni, a seconda delle
opzioni proposte dall’agente pagatore e del paiessidienza.

In conformita alle disposizioni della Direttivapagamenti di dividendi effettuati da un comparto
del Fondo rientreranno nell’ambito di applicaziodella Direttiva qualora piu del 15% delle

attivita nette del comparto sia investito in credibme definiti nella Direttiva. | pagamenti

effettuati da un comparto del Fondo nel caso digu#to di azioni di un comparto (ovvero
qualsiasi operazione trattata come un riacquiséjtreranno nelllambito di applicazione della
Direttiva qualora piu del 40% delle attivita nedied Comparto sia investito in tali crediti.

Quando il pagamento & soggetto a ritenuta allaefodétta ritenuta si applichera in linea di
principio, a condizione che I'agente pagatore sigpassesso di tali informazioni, alla parte del
pagamento corrispondente al reddito da interessemsi della Direttiva. La ritenuta alla fonte
sara pari al 20% sino al 30 giugno 2011 e quind5f sino al termine del periodo transitorio
(come definito nella Direttiva) a condizione chagénte pagatore sia in possesso dei dati sugli
interessi compresi nel pagamento del riacquistella distribuzione.

La Direttiva & stata recepita nel diritto lussenghese con la legge del 21 giugno 2005.

Le disposizioni suddette si basano sulla leggela ptassi al momento vigenti e sono soggette a
modifiche.

Il Comparto raccomanda ai potenziali azionistirdformarsi e, qualora necessario, ottenere una
consulenza in merito alle leggi e alle normativeligpbili alle operazioni di sottoscrizione,
acquisto, detenzione, rimborso e vendita di Azioeli rispettivo paese di origine, residenza o
domicilio.

Le informazioni suddette non sono esaustive e nomgtituiscono una consulenza fiscale o
legale. Gli investitori devono informarsi e, ove apropriato, rivolgersi ai rispettivi consulenti
professionisti circa le possibili implicazioni fisali inerenti alla sottoscrizione, all’acquisto,
alla detenzione, alla conversione, al rimborso o talmenti alla cessione di Azioni ai sensi
delle leggi dei rispettivi paesi di cittadinanza, esidenza, domicilio o costituzione.

INFORMAZIONI GENERALI

1) Informazioni sul Fondo
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Il Fondo e stato costituito il 4 ottobre 2006 perperiodo di tempo illimitato ed & disciplinato
dalla legge lussemburghese del 10 agosto 1915sndietd commerciali, e successive modifiche
nonché dalla Legge del 2002.

La sede legale del Fondo € ubicata in 12, rue Eugdppert, L-2453 Lussemburgo.

Il Fondo é registrato nel “Registre de Commercdest Sociétés” presso la Corte distrettuale del
Lussemburgo al numero B 119.895.

Lo Statuto & stato pubblicato nel “Mémorial C, Reitwdes Sociétés et Associations” (il
“Mémorial”) in data 20 ottobre 2006 ed & stato ddfado presso la Cancelleria della Corte
distrettuale del Lussemburgo unitamente al “Nofi&gale” in relazione allemissione e alla
vendita delle Azioni. Tutti gli interessati possormnsultare tali documenti presso la Cancelleria
della Corte distrettuale del Lussemburgo, sito welwv.rcsl.lu; copie degli stessi sono disponibili
su richiesta presso la sede legale del Fondo.

Il capitale minimo del Fondo previsto dalla legghe deve essere conseguito entro 6 mesi dalla
data in cui il Fondo é autorizzato a operare congarismo di investimento collettivo di diritto
lussemburghese, &€ di EUR 1.250.000. Il capitaleFdeldo € costituito da Azioni interamente
liberate senza valore nominale. Il capitale in&idel Fondo & stato fissato in EUR 31.000,
suddiviso in 310 azioni interamente liberate sesatare nominale.

Il Fondo & un organismo di tipo aperto, la qualaceggnifica che puod in qualsiasi momento, su
richiesta degli azionisti, procedere al rimborstiedproprie Azioni a prezzi basati sul Valore
patrimoniale netto per Azione applicabile del Corpaertinente.

In conformita allo Statuto, il Consiglio d'amminiazione pud emettere Azioni per ogni singolo
Comparto. Per ciascun Comparto viene tenuto unafomito di attivita distinto, che viene
investito in conformita all'obiettivo di investimemapplicabile al Comparto in oggetto. Il Fondo
e pertanto un fondo a “ombrello”, ossia multicontpache consente agli investitori di scegliere
tra uno o piu obiettivi di investimento, investendaino o pit Comparti.

Il Consiglio d'amministrazione del Fondo pud diteoin volta decidere di creare altri Comparti;
in tal caso, il Prospetto informativo verra aggaim e modificato in modo da includere le
informazioni dettagliate sui nuovi Comparti.

Il capitale sociale del Fondo sara in ogni momergoale al valore totale del patrimonio netto di
tutti i Comparti.

L'Articolo 10 dello Statuto contempla disposizioohe consentono al Fondo di limitare o
impedire il possesso di Azioni da parte di Soggg#tiunitensi.

2) Assemblee e relazioni agli azionisti

L'avviso di convocazione di qualsiasi assemblesegae degli azionisti (incluse quelle chiamate
a valutare modifiche allo Statuto o lo scioglimeptda liquidazione del Fondo o di qualunque
Comparto) dovra essere inviato per corrispondenagna azionista iscritto a libro soci, almeno
otto giorni prima dellassemblea in oggetto e dogsdere pubblicato con le modalita previste
dalla legge lussemburghese nel Mémorial e nei diaati lussemburghesi e altri quotidiani
eventualmente determinati dal Consiglio d'amminsiwne. Tali avvisi indicheranno la data e
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I'ora dell'assemblea nonché I'ordine del giornegquisiti in termini di quorum e le condizioni di
ammissione.

Ove tutte le Azioni fossero emesse unicamente imdonominativa, gli avvisi di convocazione
possono essere inviati per posta raccomandata@uciazionista iscritto a libro soci senza alcuna
ulteriore pubblicazione.

In caso di modifica allo Statuto, le modifiche iggetto devono essere depositate presso la
Cancelleria della Corte distrettuale del Lussembeargubblicate nel Mémorial.

Il Fondo pubblica ogni anno una dettagliata relagigottoposta a revisione sulle sue attivita e
sulla gestione del suo patrimonio; tale relaziowera includere, tra le altre cose, i bilanci
consolidati relativi a tutti i Comparti, una dez@mine dettagliata delle attivita di ciascun
Comparto e una relazione della Societa di revisione

Il Fondo dovra inoltre pubblicare relazioni semastmon sottoposte a revisione comprendenti, tra
le altre cose, una descrizione degli investimeottbstanti il portafoglio di ciascun Comparto e il
guantitativo di Azioni emesse e rimborsate dalifoét pubblicazione.

I documenti suddetti saranno disponibili entro tpeainesi, nel caso di relazioni annuali e due
mesi, nel caso di relazioni semestrali, dalla tisyge data; copie gratuite potranno inoltre essere
ottenute da chiunque presso la sede legale deloFond

L’anno contabile del Fondo inizia il primo gennaici chiude il trentuno dicembre dello stesso
anno.

L'assemblea generale annuale degli azionisti awdgd nella Citta del Lussemburgo,

allindirizzo specificato nell’'awiso di convocazie, I'ultimo giovedi del mese di aprile, alle ore

11.00. Qualora tale giorno non fosse un Giornonatio in Lussemburgo, I'assemblea generale
annuale siterra il primo Giorno lavorativo immeadiaente successivo in Lussemburgo.

Gli azionisti di qualsiasi Comparto possono tenereogni momento assemblee generali per
deliberare in relazione a qualunque questione giselmente correlata al Comparto in oggetto.

| bilanci consolidati del Fondo saranno tenuti IWRE che € la valuta del capitale sociale. | bilanci

relativi ai vari Comparti distinti dovranno essesspressi anche nella Valuta di riferimento
pertinente per le classi di Azioni o Comparti cgpondenti.

3) Scioglimento e liquidazione del Fondo

I Fondo pud essere sciolto mediante delibera adsEmblea generale degli azionisti,
subordinatamene al rispetto dei requisiti di quoreammaggioranza applicabili nel caso di
modifiche allo Statuto.

Ogni volta che il capitale sociale scende al diosoei due terzi del capitale minimo indicato
nell’Articolo 5 dello Statuto, il Consiglio d’'ammistrazione dovra rimettere la questione dello
scioglimento del Fondo a una assemblea generale alggnisti. L'assemblea generale, per la
guale non sara richiesto alcun quorum, dovra dexidemaggioranza semplice dei voti delle
Azioni rappresentate alla stessa.
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La questione dello scioglimento del Fondo dovrdtiacessere rimessa a una assemblea generale
degli azionisti ogni volta che il capitale sociatende al di sotto di un quarto del capitale minimo
stabilito dall’Articolo 5 dello Statuto; in tal casl'assemblea generale si terra senza alcun
requisito di quorum e lo scioglimento potra ess#etberato dagli azionisti che detengono un
guarto dei voti delle Azioni rappresentate all’asbéea.

L'assemblea dovra essere convocata in manierzhel@ossa essere tenuta entro quaranta giorni
dal momento in cui & stato accertato il calo détignio netto al di sotto dei due terzi o di un
quarto della soglia minima legale, a seconda d&b.ca

La liquidazione sara curata da uno o piu liquidatohe possono essere persone fisiche o
giuridiche nominate dall'assemblea generale demitirasti che dovra determinare i loro poteri e
compensi.

| proventi netti della liquidazione corrispondeatciascuna classe di Azioni di ogni Comparto,
saranno distribuiti dai liquidatori ai detentorilldeAzioni della casse di Azioni pertinente del
Comparto in oggetto proporzionalmente alla quotsiftlitte Azioni detenute.

In caso di liquidazione volontaria o coatta del dmrtale liquidazione avverra in conformita alle
disposizioni della Legge del 2002, che specificmigure da adottare per consentire agli azionisti
di partecipare alle distribuzioni dei proventi dellquidazione e stabilisce listituzione di un
deposito a garanzia pressoCaisse de Consignatioalla chiusura della liquidazione. | diritti
sugli importi non rivendicati dalla garanzia eniftoperiodo di prescrizione decadranno in
conformita alle disposizioni della legge lusse mimae.

4) Scioglimento e fusione di Comparti

Qualora per qualsiasi ragione il valore del patnimometto di qualsiasi Comparto scendesse al di
sotto di EUR 10 milioni o dell'importo equivalente qualunque altra Valuta di riferimento,
inteso come l'importo determinato dal Consigliordiinistrazione come soglia minima affinché
il Comparto in oggetto sia gestito in maniera ecoinamente efficiente, ovvero nel caso in cui
un mutamento nella situazione economica o politiaglazione al Comparto in questione potesse
avere conseguenze negative rilevanti sugli invesitirdi detto Comparto oppure allo scopo di
attuare una razionalizzazione economica, il Coisiglamministrazione pud decidere di
procedere al rimborso obbligatorio di tutte le Amicemesse di tale Comparto al Valore
patrimoniale netto per Azione (tenendo conto defjéttivi prezzi di realizzo degli investimenti e
spese di realizzo), calcolato il Giorno di valuta® in cui tale decisione entra in vigore. |l Fondo
dovra inoltrare un avviso a tutti i detentori delligioni pertinenti almeno trenta giorni prima della
data di entrata in vigore del rimborso obbligatpebe indichi le ragioni e la procedura delle
operazioni di rimborso: i detentori di azioni nomie dovranno ricevere notifica per iscritto
mentre per informare i detentori di Azioni al paote, il Fondo dovra pubblicare un avviso sui
guotidiani determinati dal Consiglio damministraze. Salvo altrimenti deciso negli interessi
degli azionisti ovvero allo scopo di garantire wguale trattamento degli stessi, gli azionisti del
Comparto in oggetto potranno continuare a richiedeimborso o la conversione delle rispettive
Azioni, a titolo gratuito (tenendo pero conto degflettivi prezzi di realizzo degli investimenti e
spese di realizzo) prima della data di entratagore del rimborso obbligatorio.

Le attivita che non potessero essere distribuitespéttivi beneficiari all’attuazione del rimbogso
saranno depositate presso la Banca depositariarpeeriodo di nove mesi, trascorso il quale
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verranno depositate presso@aisse des Consignatiom nome dei soggetti aventi diritto alle
stesse.

Tutte le Azioni rimborsate saranno tutte cancellate

In situazioni identiche a quelle contemplate ndmpr paragrafo della presente sezione, il
Consiglio d'amministrazione puo decidere di destnla attivita di qualsiasi Comparto a quelle
di un altro Comparto esistente del Fondo o di uroadrganismo di investimento collettivo
organizzato ai sensi delle disposizioni della Partiella Legge del 2002 ovvero di un altro
comparto di siffatto altro organismo di investimentollettivo (il “Nuovo comparto”) e di
ridefinire le Azioni del Comparto in oggetto comeiéni di un altro Comparto (in seguito a
frazionamento o consolidamento, se necessario anpago dellimporto corrispondente a un
diritto frazionario agli azionisti). Detta decismsara pubblicata con le stesse modalita descritte
nel primo paragrafo della presente sezione (e lblmazione conterra inoltre le informazioni
relative al Nuovo comparto), un mese prima delleadi entrata in vigore della fusione, allo
scopo di consentire agli azionisti di richiedergrhborso o la conversione, a titolo gratuito, eell
rispettive Azioni durante tale periodo.
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PARTE B: INFORMAZIONI SPECIFICHE

I. COMPARTO DIAMAN Sicav Zenit Dynamic Bond
1. Nome
Il nome del Comparto & “DIAMAN Sicav Zenit Dynani@ond” (o “Zenit Dynamic Bond”).

2. Politica di investimento e restrizioni agli invetimenti specifiche

Politica di investimento

Il CompartoZenit Dynamic Bondinveste in obbligazioni od altri valori mobiliaai reddito fisso
emessi da societa, da ministeri del tesoro nadi@halenti governativi e/o da organizzazioni
soprannazionali (quali, a titolo meramente esengptii?o ma non esaustivo, la Banca Europea
per la Ricostruzione e lo Sviluppo (BERS), la Bamdandiale o la Banca Europea per gli
Investimenti (BEI)).

I CompartoZenit Dynamic Bond non e soggetto ad alcun vincolo in terminddration (durata
finanziaria) media del portafoglio.

In linea di massima, il portafoglio del Compa#enit Dynamic Bond sara diversificato in base
ai criteri seguenti:

- almeno il 20% in obbligazioni governative o sopt@ionali od obbligazioni con rating
AAA;

- non piu del 60% in obbligazioni nanvestment-gradeincluse obbligazioni emesse nei
mercati emergenti;

- non piu del 10% in azioni e titoli azionari;

- OICVM (organismi di investimento collettivo in valanobiliari) efo OIC.

Qualora un’obbligazione fosse priva di rating &tirii da una delle principali agenzie di
valutazione del credito, si considerera rappresentdl rating di emissioni simili dello stesso
emittente.

Nell’ottica del principio della diversificazione ldaschio, il CompartoZenit Dynamic Bond
investe in svariati tipi di valori mobiliari, quadbbligazioni a tasso fisso e variabile, obbligazio
indicizzate (ossia emissioni le cui performanceosonlicizzate a quelle di un indice di valori
mobiliari) nonché obbligazioni subordinate e sino2&% del proprio patrimonio netto in
obbligazioni convertibili e con warrant (ove dettarrant siano su valori mabiliari).

Il Comparto Zenit Dynamic Bond pud investire sino al 10% del proprio patrimongtta in
OICVM e/o altri OIC.

Ferme restando le disposizioni suddette e oveifijizgd da condizioni di mercato eccezionali, il
CompartoZenit Dynamic Bond puo investire sino al 100% del proprio patrimometto in
liquiditd ed equivalenti, depositi a termine, titdl credito e strumenti del mercato monetario
negoziati in un Mercato regolamentato e le cui soad non superino 12 mesi, OIC e OICVM
monetari. In linea di massima, il Comparto risp@tte restrizioni agli investimenti e il principio
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di diversificazione del rischio descritti nella aA, Paragrafo Il. Non esiste alcuna restrizione
alla valuta di tali titoli. Depositi a termine esgdonibilita liqguide non possono superare il 49% del
patrimonio netto del Comparto; i depositi a terngnle disponibilita liquide detenuti da qualsiasi
controparte, inclusa la Banca depositaria, nonqrassuperare il 20% del patrimonio netto del
Comparto.

Profilo di rischio

| titoli di credito sono soggetti al rischio defidapacita dell’emittente di rispettare i pagamenti
capitale e interessi a fronte delle obbligaziorsuade (rischio di credito) e alla potenziale
volatilita delle quotazioni dovuta a fattori quaknsibilita ai tassi d'interesse, percezione del
mercato della solvibilita dell’'emittente e liquiditomplessiva del mercato (rischio di mercato).

Poiché il Comparto Zenit Dynamic Bond puo investireparte del proprio patrimonio in
obbligazioni di rating inferiore, si richiama l'att enzione degli investitori sul fatto che dette
obbligazioni possono essere considerate speculatiee tendono a essere maggiormente
volatili rispetto alle emissioni di rating superiore. Gli investimenti in obbligazioni di rating
inferiore sono inoltre soggetti a un rischio di pedita del capitale e degli interessi (incluso il
rischio di insolvenza) maggiore di quello associatemissioni di rating superiore.

Profilo dell'investitore tipo

Il presente Comparto & adatto a investitori piledsgche puntano a conseguire obiettivi di

investimento definiti e che comprendono e sonoadiiad accettare i rischi associati, descritti

nella suesposta sezione “Profilo di rischio”. Stia@mmanda una certa esperienza in materia di
prodotti di mercati di capitali. L'investitore dewessere altresi in grado di accettare alcune
moderate perdite temporanee. Il presente Compap@rtanto adatto a investitori che possono
permettersi di accantonare il capitale per un pendi almeno 2-3 anni.

Il presente Comparto € concepito per un obiettivionakstimento imperniato sull'incremento del
capitale. Nell'ambito del portafoglio di un investie, pud svolgere il ruolo di una posiziccwe
(principale).

Tecniche e strumenti

Il CompartoZenit Dynamic Bond puo fare ricorso a svariate strategie di portafogér cercare

di ridurre alcuni rischi associati ai propri invesénti. Tali strategie di norma includono ['utilizz

di opzoni, contratti di cambio a termine e coriréitures e relative opzioni, secondo quanto
descritto nella sezione “Obiettivi, politiche, tédme di investimento e restrizioni agli
investimenti” della Parte A del Prospetto informati Le operazioni nei mercati delle opzioni o
dei futures e le transazioni in valuta estera compo rischi di investimento e costi di
transazione cui il Comparienit Dynamic Bond non sarebbe soggetto qualora tali strategie non
fossero adottate. Oltre a tali tecniche e strunsadcritti nella Parte A del Prospetto informativo
a fini di copertura, iI Compart@enit Dynamic Bond fara ricorso a contratti futures su
obbligazioni governative e futures su tassi d'iesse a 3 mesi a fini di investimento nell’ottica di
una gestione attiva della duration del portafoglidCompartoZenit Dynamic Bond non fara
tuttavia ricorso ad alcuna siffatta strategia di@foglio ove essa esercitasse a prior un'infléenz
negativa sulle attivita da esso detenute.
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I Comparto Zenit Dynamic Bond deve garantire che la propria esposizione globale
riferimento a tali operazioni e alle operazioni wonplate nella Parte A del Prospetto
informativo, non superi il valore patrimoniale cetbtale del proprio portafoglio.

In sede di bilancio e relazione finanziaria, il Bore tenuto a indicare per le diverse categorie di
operazioni interessate, I'entita totale di impegptratti a fronte di dette operazioniin essele al
data di riferimento dei bilanci e delle relaziomiaggetto.

3. Politica di distribuzione

Poiché il principale obiettivo di investimento debmpartoZenit Dynamic Bond € la crescita
del capitale, non si prevede alcuna distribuziardiddendi agli azionisti.

La distribuzione dei dividendi pud tuttavia ess@reposta dal Consiglio damministrazione
allassemblea generale degli azionisti in qualsiasmento.

4. Forme e classi di Azioni

Il Comparto offre tre classi di Azioni:

« Azioniistituzionali di Classe |, destinate a in&si istituzionali;

- Azoni private di Classe P, destinate a investifmmvati tramite mandato di consulenza o
gestione;

« Azoni retail di Classe R, destinate alla distriloune diretta a investitori retail.

La differenza tra tali classi di Azioni & correlafia tipologia degli investitori.

Le Azioni di ogni Classe sono emesse unicamenterina nominativa. Le conferme scritte della
partecipazione azionaria saranno inviate ai rigpedtionisti entro cinque Giorni lavorativi dal
Giorno di valutazione pertinente.

Al Fondo non é conserntito offrire in sottoscrizicaleune classi di Azioni in determinati paesi in
cui lo stesso é registrato per la distribuzionepabblico. In tale caso, dli investitori che
desiderano sottoscrivere una classe di Azioni ohe @& offerta in sottoscrizione dal Fondo,
possono presentare domanda di sottoscrizione delse di Azioni pertinente al Conservatore
del registro e Agente per i trasferimenti in Lusbengo.

5. Investimento minimo

L'investimento minimo iniziale e i requisiti minimdli partecipazione applicabili a ciascun
investitore del Compart@enit Dynamic Bond sono diversi e specifici per la classe di Azioni
pertinente:

Sottoscrizione iniziale Sottoscrizione successiva
Azioni di classe | EUR 100.000 EUR 500
Azioni di classe EUR 10.00¢ EUR 50(
Azioni di classe R EUR 100 EUR 100
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6. Sottoscrizioni e commissioni di sottoscrizione

Il prezzo di sottoscrizione corrisponde al Valoegrpnoniale netto per Azione della classe di
Azioni pertinente nel Giorno di valutazione in qlimse, ove detto importo pud essere
incrementato di una commissione di sottoscrizior@ssima dell’1% del Valore patrimoniale
netto per Azione applicabile, che spettera aglhéigh vendita.

Al fine di essere gestiti sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, i moduli di sottoscrizioebitamente compilati e firmati devono
pervenire al Fondo, in Lussemburgo, entro e noe @t12.00, ora del Lussemburgo, il Giorno di
valutazione in questione ed essere dallo stesstaticl moduli di sottoscrizione pervenuti dopo
tale data e ora saranno validi il Giorno di valigag immediatamente successivo.

Il pagamento a favore del Fondo dovra pervenirBaaldo stesso entro tre Giorni lavorativi da
detto Giorno di valutazione, citando come riferineett CompartoZenit Dynamic Bond e la
classe di Azioni pertinente.

Le Azioni corrispondenti saranno emesse unicamemieevimento del pagamento.

Il Gestore degli investimenti e il Consulente pkiirgrestimenti non hanno il diritto di percepire
pagamenti in relazione alle sottoscrizioni suce&ssi

Nell'offerta in Paesi diversi dal Granducato delstemburgo, un investitore che effettui un
operazione di sottoscrizione, conversione e rintbats Azioni del Fondo mediante soggetti
incaricati dei pagamenti, potrebbe vedersi imputatehe le spese connesse all'attivita svolta da
tali soggetti nella giurisdizione nella quale spkge offerta.

7. Rimborsi

Al fine di essere gestite sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, le richieste di rimbod@&vono pervenire al Fondo, in Lussemburgo,
entro e non oltre le 12.00, ora del Lussemburgdzidrno di valutazione in questione. Le
richieste di rimborso pervenute dopo tale data e saranno valide il Giorno di valutazione
immediatamente successivo.

Il prezzo di rimborso si basera sul Valore patrimfannetto per Azione della classe di Azioni
pertinente il Giorno di valutazione in questioneonNsi applichera alcuna commissione di
rimborso.

Il prezzo di rimborso dovra essere pagato tre Giavorativi dopo il Giorno di valutazione
applicabile.

Il Gestore degli investimenti e il Consulente pkriryestimenti non hanno il diritto di effettuare
pagamenti in relazione ai rimborsi.

8. Conversioni

Le Azioni del CompartaZenit Dynamic Bond possono essere convertite in Azioni di un altro
Comparto del Fondo in conformita alla proceduracdita nel Prospetto informativo. Non si
applichera alcuna commissione di conversione.
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Il listino di conversione sara chiuso in ottempeeagli stessi termini e condizioni applicabili ai
rimborsi per il Compan@enit Dynamic Bond

9. Valute di riferimento del Comparto Zenit Dynamic Bond

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ognisd& di Azioni del Compartdenit Dynamic
Bond sara calcolato in EUR.
Il Comparto € denominato in EUR (euro).

10. Frequenza di calcolo del Valore patrimoniale rito (NAV) e Giorno di valutazione

Il Valore patrimoniale netto per Azione del CompaZenit Dynamic Bond sara determinato in
Lussemburgo sotto la responsabilita globale del s@iin d’amministrazione ogni Giorno
lavorativo (“Giorno di valutazione”).

Il calcolo del Valore patrimoniale netto per Aziorsara eseguito il Giorno lavorativo
immediatamente successivo sulla base dei prezzihdisura pubblicati dalle Borse valori
pertinenti nel Giorno di valutazione.

11. Commissioni della Societa di gestione

II Comparto Zenit Dynamic Bond & tenuto a corrispondere alla Societa di gestiong u
commissione di gestione a titolo di compenso prvizi da essa prestati. Tale commissione &
pagabile ogni trimestre posticipatamente e viereotzta sulla media del patrimonio netto del
CompartaZenit Dynamic Bond per il trimestre pertinente nel modo seguente:

0,075% annuo sui primi EUR 10 milioni di patrimometto medio
0,050% annuo sul patrimonio netto medio al di sappAUR 10 milioni
con un minimo di EUR 5.000.

Il CompartoZenit Dynamic Bond é inoltre tenuto a corrispondere alla Societa dtigae una
commissione di commercializzazione a titolo di cemgo per i servizi da essa prestati. Tale
commissione & diversa per ogni classe di Aziomiagabile ogni mese posticipatamente e viene
calcolata sulla media del patrimonio netto del CartgeZenit Dynamic Bond in riferimento alla
rispettiva classe di Azioni per il mese pertinemd¢ modo seguente:

Azioni di classe | 0% annuo
Azioni di classe P Sino allo 0,70% annuo
Azioni di classe R Sino allo 0,90% annuo

12. Gestore degli investimenti

In conformita al contratto stipulato con la Socidtdgestione, risolvibile da ciascuna delle parti
dietro inoltro di preavviso di almeno tre mesialtifa parte, Zenit Sgr S.p.A. funge da Gestore
degli investimenti.

Zenit Sgr S.p.A., avente sede in Via Privata Mammesa, 7, Milano, &€ una societa autorizzata

dalla Banca d'ltalia e dalla Consob a gestire OICWI30 giugno 2009, il suo capitale era pari a
EUR 4.000.000.
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13. Commissioni di gestione deqli investimenti

La Societa di gestione € tenuta a corrisponde€eatore degli investimenti una commissione di
gestione degli investimenti, a carico del Compaiémit Dynamic Bond, a titolo di compenso
per i servizi da esso prestati. Tale commissiong@agabile ogni mese posticipatamente
all'aliqguota annua dello 0,40% calcolata sulla raedel patrimonio netto del ComparZe nit
Dynamic Bond per il mese pertinente.

14. Consulente per gli investimenti

In conformitd al contratto stipulato con la Socidiagestione e il Gestore degli investimenti,
risolvibile da ciascuna delle parti dietro inolimio preavviso di almeno tre mesi all’altra parte,
Diaman SIM S.p.A. funge da Consulente per gli itivesnti.

Diaman SIM S.p.A., avente sede in Via R. Lombatdi/4, Marcon, Venezia, & una societa di
consulenza specializzata nell’assistenza nell'alelda gestione e dell’asset allocation. Al 30
giugno 2009, il suo capitale era pari a EUR 165.000

15. Commissioni di consulenza per gli investimenti

La Societa di gestione €& tenuta a corrispondereCahsulente per gli investimenti una
commissione di consulenza, a carico del CompZetut Dynamic Bond, a titolo di compenso
per i servizi da esso prestati. Tale commissiong@agabile ogni mese posticipatamente
all'aliqguota annua dello 0,20% calcolata sulla raedel patrimonio netto del ComparZe nit
Dynamic Bond per il mese pertinente.

16. Commissione variabile supplementare

La Societa di gestione & tenuta a corrispondere comamissione variabile supplementare, a
carico del Compartdenit Dynamic Bond La commissione variabile supplementare rapprasent
lo 0,007% del Valore patrimoniale netto totale @eimpartoZenit Dynamic Bond (al netto di
gualsivoglia passivita diversa dalla commissiongabdle supplementare) in riferimento a 100
punti base di rendimento realizzato dal Comparessst. || rendimento del Comparto & uguale
allaumento annualizzato, in termini percentuaél Yalore patrimoniale netto per Azione dello
stesso (al netto di qualsivoglia passivitd diveds#la commissione variabile supplementare),
calcolato l'ultimo Giorno lavorativo del mese e qmarato al Valore patrimoniale netto per
Azione calcolato il Giorno lavorativo corrispondemtel trimestre precedente. Il pagamento della
commissione variabile supplementare viene effatuate applicabile, con cadenza mensile.

Il Gestore degli investimenti e il Consulente périgvestimenti hanno il diritto di percepire
rispettivamente il 70% e il 30% della commissioae&iabile supplementare.

17. Quotazione alla borsa valori del Lussemburgo

Le Azioni del Compart@enit Dynamic Bondsono quotate alla borsa valori del Lussemburgo.
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18. Pubblicazione del NAV

Il Valore patrimoniale netto per Azione e i preziiemissione, rimborso e conversione delle
Azioni saranno a disposizione presso le sedi lelgdlFondo e reperibili su Reuters, Bloomberg e
Il Sole 24 Ore.

19. Reqgime fiscale

Il Comparto Zenit Dynamic Bond e soggetto a un'imposta pari allo 0,05% annuopdeprio
Valore patrimoniale nettotgxe d'abonnementdovuta ogni trimestre in base al valore del
patrimonio netto complessivo del Comparto stesisofade del trimestre di calendario in oggetto.
Tale imposta é tuttavia ridotta allo 0,01% annuo ibpatrimonio netto attribuibile alle Azioni
istituzionali di Classe |, destinate a investitstituzionali.
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PARTE B: INFORMAZIONI SPECIFICHE

IIl. COMPARTO DIAMAN Sicav FGS Systematic Trading
1. Nome

I nome del Comparto &€ “DIAMAN Sicav FGS Systemalicading” (0 “FGS Systematic
Trading”).

2. Politica di investimento e restrizioni agli invetimenti specifiche

Politica di investimento

L'obiettivo del Compartd-GS Systematic Tradinge conseguire un rendimento soddisfacente,
corretto in base al rischio, offerto da un procedismvestimento quantitativo per la selezione di
titoli con posizioni aventi un approccamarket-neutral

Le caratteristiche principali della strategia digatimento sono:

- investimento primario in attivita liquide e obbliiani governative,

- esposizione a posizioni lunghe o corte tramitgcibrso a strumenti finanziari derivati
rappresentativi di titoli, indici o valute e coritraCFD (contratti per differenza negoziati
fuori borsa (OTC) o su un mercato quotato), subsebdei modelli quantitativi del
Consulente per gli investimenti.

Le posizioni corte saranno assunte tramite il so@ derivati (quali CFD) negoziati OTC o su un
mercato quotato al fine di consentire al Consulgme gli investimenti di vendere un indice
azionario, settoriale o generale.

| CFD sono contratti finanziari OTC utilizzati pacquisire esposizione a fluttuazioni (positive o
negative a seconda della direzione dell’operaziatieditoli, panieri di titoli o indici, senza
necessita di detenere o prendere a prestito glinstnti finanziari sottostanti.

Queste operazioni costituiscono una tecnica ditradpgio usata per ridurre I'esposizione del
Comparto al rischio di mercato o a un rischio sette specifico. Il rischio generato da una o piu
esposizioni a una flessione delle quotazioni azienaon deve essere considerato a sé stante, ma
deve essere valutato nel contesto del portafoghmpiessivo e di titoli simili detenuti dal
Comparto in posizioni lunghe. Il rischio associatana vendita di titoli in questo contesto non &
assoluto, ma deve essere sempre considerato ctatieore

Al fine di attuare la politica di investimento enseguire l'obiettivo di investimento si prevede di
perfezionare derivati, come per esempio CFD, cdituzeoni finanziarie di prim’ordine
specializzate in tali operazioni. Tali contratti©$ono accordi standardizzati.

A fronte delle operazioni OTC, & importante notdlraischio di controparte associato. I
Comparto puo ridurre il rischio di controparte itithndo una garanzia collaterale.

I Comparto garantisce che il rischio complessigsagiato a strumenti finanziari derivati non

superera il 100% del proprio patrimonio netto e plegtanto il rischio da esso assunto non
superera in alcun caso il 200% del proprio patrimaetto.
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I CompartoFGS Systematic Tradinginvestira in un portafoglio misto costituito daicad e
titoli azionari nonché da strumenti finanziari dati rappresentativi di azioni e indici azionar,
obbligazioni e titoli di credito. La percentuale mhrtafoglio che sara investita in azioni e titoli
azionari, incluse posizioni lunghe e corte, pudgmggere il 50% del patrimonio netto del
Comparto. Il Compartd-GS Systematic Tradingsi concentrera su valori mobiliari emessi da
emittenti domiciliati o traenti una parte signifisea del rispettivo fatturato dall’Europa.

Gli investimenti in valori mobiliari emessi da amittenti sono consentiti a condizione che non
superino il 70% del valore del portafoglio. La #&bgfa pud essere cosi attuata anche per il
mercato azionario americano, usando titoli inchell’'indice S&P 500 e futures su indici se la
dimensione del Comparto aumenta in misura eccegstansiglia la diversificazione al fine di
continuare a conseguire performance superiorinadidia di mercato.

Il presente Comparto cerchera di proteggere iltakgpinvestito da fluttuazioni sfavorevoli del
mercato coprendo almeno una parte del portafoglio futures su indici e opzioni, opzioni su
singoli titoli e futures su singoli titoli.

Il Comparto FGS Systematic Trading puo investimosal 10% del proprio patrimonio netto in
OICVM e/o altri OIC.

Ferme restando le disposizioni suddette e oveiignagd da condizioni di mercato eccezionali, il
CompartoFGS Systematic Tradingpuo investire sino al 100% del proprio patrimongito in
liquiditd ed equivalenti, depositi a termine, titdl credito e strumenti del mercato monetario
negoziati in un Mercato regolamentato e le cui soad non superino 12 mesi, OIC e OICVM
monetari. In linea di massima, il Comparto risp@tte restrizioni agli investimenti e il principio
di diversificazione del rischio descritti nella aA, Paragrafo Il. Non esiste alcuna restrizione
alla valuta di tali titoli. Depositi a termine esgdonibilita liqguide non possono superare il 49% del
patrimonio netto del Comparto; i depositi a terngnle disponibilita liquide detenuti da qualsiasi
controparte, inclusa la Banca depositaria, nonqrassuperare il 20% del patrimonio netto del
Comparto.

Profilo di rischio

L'investimento in titoli azionari pud offrire ungao di rendimento piu elevato di quello offerto
dagli investimenti in titoli di credito a breveenbo termine. | rischi associati agli investimenti
titoli azionari possono tuttavia essere piu eleuatquanto la performance di tale tipologia di
investimento dipende da fattori difficilmente prdisli, tra i quali figurano per esempio la
possibilita di cali di mercato improvvisi o protigt i rischi associati a singole societa. Il risch
fondamentale associato a qualsiasi portafogliorerzio consiste nel rischio di una potenziale
riduzione di valore degli investimenti da esso dete | valori dei titoli azionari sono soggetti a
fluttuazioni in risposta alle attivita di una sitgaocieta oppure alle condizioni economiche e/o
di mercato generali. Sul piano storico, i titoliamri forniscono tendenzialmente rendimenti a
lungo termine maggiori e comportano rischi a brerenine piu elevati rispetto ad altri strumenti
di investimento.

| titoli di credito sono soggetti al rischio defidapacita dell’emittente di rispettare i pagamenti
capitale e interessi a fronte delle obbligaziorsumte (rischio di credito) e alla potenziale
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volatilita delle quotazioni dovuta a fattori quaknsibilita ai tassi d'interesse, percezione del
mercato della solvibilita dell’emittente e liquiditomplessiva del mercato (rischio di mercato).

Profilo dell'investitore tipo

Il presente Comparto € adatto a investitori piledsgche puntano a conseguire obiettivi di
investimento definiti. L'investitore deve vantaraagqto meno qualche esperienza in materia di
prodotti volatili ed essere altresi in grado diedtare alcune perdite temporanee. Il presente
Comparto € pertanto adatto a investitori che paspenmettersi di accantonare il capitale per un
periodo di 2-3 anni ed & concepito per un obiettivimvestimento imperniato sull'incremento del
capitale. Nel caso di investitori che detengongartafoglio di titoli, pud svolgere il ruolo di una
posizionecore (principale).

Tecniche e strumenti

Il CompartoFGS Systematic Tradingpuo fare ricorso a svariate strategie di portadoger
cercare di ridurre alcuni rischi associati ai propvestimenti. Tali strategie di norma includono
l'utilizzo di opzioni, contratti di cambio a tern@re contratti futures e relative opzioni, secondo
quanto descritto nella sezione “Obiettivi, poligchtecniche di investimento e restrizioni agli
investimenti” della Parte A del Prospetto informati Le operazioni nei mercati delle opzioni o
dei futures e le transazioni in valuta estera compo rischi di investimento e costi di
transazione cui il ComparteGS Systematic Tradingnon sarebbe soggetto qualora tali strategie
non fossero adottatd. CompartoFGS Systematic Tradingnon fara tuttavia ricorso ad alcuna
siffatta strategia di portafoglio ove essa esessitaa priori un’influenza negativa sulle attiviga d
esso detenute.

I Comparto FGS Systematic Trading deve garantire che la propria esposizione globale
riferimento a tali operazioni e alle operazioni wonplate nella Parte A del Prospetto
informativo, non superi il valore patrimoniale cetbtale del proprio portafoglio.

In sede di bilancio e relazione finanziaria, il Bore tenuto a indicare per le diverse categorie di
operazioni interessate, I'entita totale di impegptratti a fronte di dette operazioniin essele al
data di riferimento dei bilanci e delle relaziomidggetto.

3. Politica di distribuzione

Poiché il principale obiettivo di investimento de€bompartoFGS Systematic Tradingé la
crescita del capitale, non si prevede alcuna Histione di dividendi agli azionisti.

La distribuzione dei dividendi pud tuttavia ess@reposta dal Consiglio damministrazione
allassemblea generale degli azionisti in qualsiasmento.

4. Forme e classi di Azioni

Il Comparto offre tre classi di Azioni:

« Azioniistituzionali di Classe |, destinate a in&si istituzionali;

« Azoni private di Classe P, destinate a investifmivati tramite mandato di consulenza o
gestione;

» Azoni retail di Classe R, destinate alla distritmune diretta a investitori retail.

La differenza tra tali classi di Azioni & correlafia tipologia degli investitori.
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Le Azioni di ogni Classe sono emesse unicamenterina nominativa. Le conferme scritte della
partecipazione azionaria saranno inviate ai rigpedtionisti entro cinque Giorni lavorativi dal
Giorno di valutazione pertinente.

Al Fondo non é consertito offrire in sottoscrizicaleune classi di Azioni in determinati paesi in
cui lo stesso é registrato per la distribuzionepabblico. In tale caso, dli investitori che
desiderano sottoscrivere una classe di Azioni ohe é offerta in sottoscrizione dal Fondo,
possono presentare domanda di sottoscrizione delse di Azioni pertinente al Conservatore
del registro e Agente per i trasferimenti in Lusbengo.

5. Investimento minimo

L'investimento minimo iniziale e i requisiti minimdli partecipazione applicabili a ciascun
investitore del ComparteGS Systematic Tradingsono diversi e specifici per la classe di
Azioni pertinente:

Sottoscrizione inizial Sottoscrizione successi
Azioni di classe | EUR 100.000 EUR 500
Azioni di classe P EUR 10.000 EUR 500
Azioni di classe R EUR 100 EUR 100

6. Sottoscrizioni e commissioni di sottoscrizione

Dopo il Periodo di sottoscrizione iniziale, il peez di sottoscrizione corrisponde al Valore
patrimoniale netto per Azione della classe di Akipartinente nel Giorno di valutazione in
guestione, ove detto importo pud essere increnmerdatuna commissione di sottoscrizione
massima dell'1% del Valore patrimoniale netto peiofe applicabile, che spettera agli agenti di
vendita.

Al fine di essere gestiti sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, i moduli di sottoscrizioiebitamente compilati e firmati devono
pervenire al Fondo, in Lussemburgo, entro e noe @t12.00, ora del Lussemburgo, il Giorno di
valutazione in questione ed essere dallo stesstaticl moduli di sottoscrizione pervenuti dopo
tale data e ora saranno validi il Giorno di valigag immediatamente successivo.

Il pagamento a favore del Fondo dovra pervenirBaoaldo stesso entro tre Giorni lavorativi da
detto Giorno di valutazione, citando come riferitmeihCompartoFGS Systematic Tradinge la
classe di Azioni pertinente.

Le Azioni corrispondenti saranno emesse unicamemieevimento del pagamento.

II Consulente per gli investimenti non ha il doitdi percepire pagamenti in relazione alle
sottoscrizioni successive.

Nell'offerta in Paesi diversi dal Granducato delstkemburgo, un investitore che effettui un
operazione di sottoscrizione, conversione e rimbals azioni del Fondo mediante soggetti
incaricati dei pagamenti, potrebbe vedersi imputatehe le spese connesse all'attivita svolta da
tali soggetti nella giurisdizione nella quale spkge offerta.
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7. Rimborsi

Al fine di essere gestite sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, le richieste di rimbod@&vono pervenire al Fondo, in Lussemburgo,
entro e non oltre le 12.00, ora del Lussemburgdzidrno di valutazione in questione. Le
richieste di rimborso pervenute dopo tale data & saranno valide il Giorno di valutazione
immediatamente successivo.

Il prezzo di rimborso si basera sul Valore patrimfnnetto per Azione della classe di Azioni
pertinente il Giorno di valutazione in questioneonNsi applichera alcuna commissione di
rimborso.

Il prezzo di rimborso dovra essere pagato tre Giavorativi dopo il Giorno di valutazione
applicabile.

Il Consulente per dli investimenti non ha il doiti effettuare pagamenti in relazione ai rimborsi.

8. Conversioni

Le Azioni del Compartd-GS Systematic Tradingpossono essere convertite in Azioni di un
altro Comparto del Fondo in conformita alla proacediescritta nel Prospetto informativo. Non si
applichera alcuna commissione di conversione.

Il listino di conversione sara chiuso in ottempeeagli stessi termini e condizioni applicabili ai
rimborsi per il Compan&GS Systematic Trading

9. Valute di riferimento del Comparto FGS Systemati Trading

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ognisde di Azioni del ComparteGS Systematic
Trading sara calcolato in EUR.
Il Comparto € denominato in EUR (euro).

10. Frequenza di calcolo del Valore patrimoniale rito (NAV) e Giorno di valutazione

Il Valore patrimoniale netto per Azione del CompdfGS Systematic Tradingsara determinato
in Lussemburgo sotto la responsabilita globale @ehsiglio d'amministrazione ogni Giorno
lavorativo (“Giorno di valutazione”).

Il calcolo del Valore patrimoniale netto per Aziorsara eseguito il Giorno lavorativo
immediatamente successivo sulla base dei prezzihdisura pubblicati dalle Borse valori
pertinenti nel Giorno di valutazione.

11. Commissioni della Societa di gestione

I Comparto FGS Systematic Tradingé tenuto a corrispondere alla Societa di gestiame u
commissione di gestione a titolo di compenso prvizi da essa prestati. Tale commissione &
pagabile ogni trimestre posticipatamente e viedeotzta sulla media del patrimonio netto del
Compartd=GS Systematic Tradingper il trimestre pertinente nel modo seguente:

0,075% annuo
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con un minimo di EUR 10.000.

Il ComparntoFGS Systematic Tradinge inoltre tenuto a corrispondere alla Societa ditigae
una commissione di commercializzazione a titoloanpenso per i servizi da essa prestati. Tale
commissione & diversa per ogni classe di Aziomiagabile ogni mese posticipatamente e viene
calcolata sulla media del patrimonio netto del CanpFGS Systematic Tradingin riferimento
alla rispettiva classe di Azioni per il mese peatite nel modo seguente:

Azioni di classe | 0% annuo
Azioni di classe P Sino allo 0,60% annuo
Azioni di classe R Sino all'1,00% annuo

12. Consulente per gli investimenti

In conformita al contratto stipulato con il Congutke per gli Investimenti, risolvibile da ciascuna
delle parti dietro inoltro di preavviso di almeme mesi all’altra parte, Diaman SIM S.p.A. funge
da Consulente per gli investimenti.

Diaman SIM S.p.A., avente sede in Via R. Lombatdi/4, Marcon, Venezia, & una societa di
consulenza specializzata nell’assistenza nell'alelda gestione e dell’asset allocation. Al 30
giugno 2009, il suo capitale era pari a EUR 165.000

13. Commissioni di consulenza per gli investimenti

BN

La Societa di gestione €& tenuta a corrispondereCahsulente per gli investimenti una
commissione di consulenza, a carico del Comp&®6 Systematic Trading, a titolo di
compenso per i servizi da esso prestati. Tale cesiame € pagabile ogni mese posticipatamente
all'aliqguota annua dell’l,00% calcolata sulla medi@ patrimonio netto del ComparteGS
Systematic Tradingper il mese pertinente.

14. Commissione variabile supplementare

II Comparto FGS Systematic Tradingé tenuto a corrispondere una commissione variabile
supplementare. La commissione variabile supplementappresenta lo 0,007% del Valore
patrimoniale netto totale del ComparkeGS Systematic Trading (al netto di qualsivoglia
passivita diversa dalla commissione variabile saipmgintare) in riferimento a 100 punti base di
rendimento realizzato dal Comparto stesso. Il meadio del Comparto € uguale allaumento
annualizzato, in termini percentuali, del Valordripaoniale netto per Azione dello stesso (al
netto di qualsivoglia passivita diversa dalla cossitine variabile supplementare), calcolato
lultimo Giorno lavorativo del mese e comparato \&lore patrimoniale netto per Azione
calcolato il Giorno lavorativo corrispondente deimestre precedente. Il pagamento della
commissione variabile supplementare viene effatuate applicabile, con cadenza mensile.

15. Quotazione alla borsa valori del Lussemburgo

Le Azioni del CompartoFGS Systematic Trading sono quotate alla borsa valori del
Lussemburgo.
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16. Pubblicazione del NAV

Il Valore patrimoniale netto per Azione e i preziiemissione, rimborso e conversione delle
Azioni saranno a disposizione presso le sedi lelgdlFondo e reperibili su Reuters, Bloomberg e
Il Sole 24 Ore.

17. Reqgime fiscale

Il CompartoFGS Systematic Tradingé soggetto a un'imposta pari allo 0,05% annuo dno
Valore patrimoniale nettotgxe d'abonnementdovuta ogni trimestre in base al valore del
patrimonio netto complessivo del Comparto stesisofade del trimestre di calendario in oggetto.
Tale imposta é tuttavia ridotta allo 0,01% annuo ibpatrimonio netto attribuibile alle Azioni
istituzionali di Classe |, destinate a investitstituzionali.
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PARTE B: INFORMAZIONI SPECIFICHE

I1l. COMPARTO DIAMAN Sicav Mathematics
1. Nome

I nome del Comparto € "“DIAMAN Sicav Mathematic® Mathematics”).

2. Politica di investimento e restrizioni agli invetimenti specifiche

Politica di investimento

L'obiettivo del CompartdMathematics & quello di ottenere il massimo rendimento offettd
mercato azionario in fasi positive e una riduzicoagruente di volatilitd e possibitirawdown
(perdita) in fasi negative o in un contesto di raéwanon direzionale.

Le caratteristiche principali della strategia digatimento sono:
- rivalutazione settimanale di un gruppo di titoli
- decisione settimanale e giornaliera in materiacdirso a futures e opzioni su indici a fini
di copertura del portafoglio e di una gestioneipainiale efficiente
- valuta: EUR per i titoli europei, politica di copera in caso di altre valute in portafoglio.

II Comparto Mathematics investira in un portafoglio misto costituito sia dzioni e titoli
azionari che da obbligazioni e titoli di creditaa percentuale di portafoglio che sara investita in
azioni e titoli azionari puo raggiungere il 10094 datrimonio netto del Comparto. Il Comparto
Mathematics si concentrera su valori mobiliari emessi da emittdomiciliati o traenti una parte
significativa del rispettivo fatturato dallEuropa.

Gli investimenti in valori mobiliari emessi da amittenti sono consentiti a condizione che non
superino il 70% del valore del portafoglio. La ta pud essere attuata anche per il mercato
azionario americano, usando titoli inclusi nellicel S&P 500 e futures su indici se la dimensione
del Comparto aumenta in misura eccessiva e coadaldiversificazione al fine di continuare a
conseguire performance superiori alla media di aterc

Il presente Comparto cerchera di proteggere iltakgpinvestito da fluttuazioni sfavorevoli del
mercato coprendo almeno una parte del portafoglio futures su indici e opzioni, opzioni su
singoli titoli e futures su singoli titoli.

Il Comparto Mathematics puo investire sino al 108b proprio patrimonio netto in OICVM e/o
altri OIC.

Ferme restando le disposizioni suddette e oveifijizgd da condizioni di mercato eccezionali, il
CompartoMathematics puo investire sino al 100% del proprio patrimongtto in liquidita ed
equivalenti, depositi a termine, titoli di credacstrumenti del mercato monetario negoziati in un
Mercato regolamentato e le cui scadenze non sup&fmmesi, OIC e OICVM monetari. In linea
di massima, il Comparto rispettera le restriziagli mvestimenti e il principio di diversificazione
del rischio descritti nella Parte A, ParagrafoNbn esiste alcuna restrizione alla valuta di tali
titoli. Depositi a termine e disponibilita liquiden possono superare il 49% del patrimonio netto
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del Comparto; i depositi a termine e le disportbiliquide detenuti da qualsiasi controparte,
inclusa la Banca depositaria, non possono supi 2086 del patrimonio netto del Comparto.

Profilo di rischio

L'investimento in titoli azionari pud offrire ungao di rendimento piu elevato di quello offerto
dagli investimenti in titoli di credito a breveenbo termine. | rischi associati agli investimenti
titoli azionari possono tuttavia essere piu eleuatguanto la performance di tale tipologia di
investimento dipende da fattori difficilmente prdi®li, tra i quali figurano per esempio la
possibilita di cali di mercato improvvisi o protigt i rischi associati a singole societa. Il risch
fondamentale associato a qualsiasi portafogliorerzio consiste nel rischio di una potenziale
riduzione di valore degli investimenti da esso dete | valori dei titoli azionari sono soggetti a
fluttuazioni in risposta alle attivita di una sitg®ocieta oppure alle condizioni economiche e/o
di mercato generali. Sul piano storico, i titoli@mri forniscono tendenzialmente rendimenti a
lungo termine maggiori e comportano rischi a brerenine piu elevati rispetto ad altri strumenti
di investimento.

| titoli di credito sono soggetti al rischio defidapacita dell’emittente di rispettare i pagamenti
capitale e interessi a fronte delle obbligaziorsuame (rischio di credito) e alla potenziale
volatilita delle quotazioni dovuta a fattori quaknsibilita ai tassi d'interesse, percezione del
mercato della solvibilita dell’'emittente e liquiditomplessiva del mercato (rischio di mercato).

Profilo dell'investitore tipo

Data la liberta di investire sino al 100% del progratrimonio netto in azioni o titoli azionari, il
presente Comparto &€ adatto a investitori piu esmpde puntano a conseguire obiettivi di
investimento definiti. L'investitore deve vantar@aucerta esperienza in materia di prodotti
volatili ed essere altresi in grado di accettaredife temporanee significative. Il presente
Comparto € pertanto adatto a investitori che paspenmettersi di accantonare il capitale per un
periodo di almeno 5 anni ed & concepito per un ttNde di investimento imperniato

sull'incremento del capitale.

Tecniche e strumenti

I Comparto Mathematics pud fare ricorso a svariate strategie di portadoger cercare di
ridurre alcuni rischi associati ai propri investimie Tali strategie di norma includono 'utilizze d
opzioni, contratti di cambio a termine e contrditiures e relative opzoni, secondo quanto
descritto nella sezione “Obiettivi, politiche, tédme di investimento e restrizioni agli
investimenti” della Parte A del Prospetto informati Le operazioni nei mercati delle opzioni o
dei futures e le transazioni in valuta estera compo rischi di investimento e costi di
transazione cui il Compartdathematics non sarebbe soggetto qualora tali strategie nesefo
adottate.ll Comparto Mathematics non fara tuttavia ricorso ad alcuna siffatta styat di
portafoglio ove essa esercitasse a priori un'imffaenegativa sulle attivita da esso detenute.

I CompartoMathematics deve garantire che la propria esposizione gloivatderimento a tali

operazioni e alle operazioni contemplate nellaedPardel Prospetto informativo, non superi il
valore patrimoniale netto totale del proprio partiio.
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In sede di bilancio e relazione finanziaria, il Bore tenuto a indicare per le diverse categorie di
operazioni interessate, I'entita totale di impegptratti a fronte di dette operazioniin essele al
data di riferimento dei bilanci e delle relaziomidggetto.

3. Politica di distribuzione

Poiché il principale obiettivo di investimento d€ompartoMathematics & la crescita del
capitale, non si prevede alcuna distribuzione deindi agli azionisti.

La distribuzione dei dividendi pud tuttavia ess@reposta dal Consiglio damministrazione
allassemblea generale degli azionisti in qualsiasmento.

4. Forme e classi di Azioni

Il Comparto offre tre classi di Azioni:

« Azioniistituzionali di Classe |, destinate a in&si istituzionali;

« Azoni private di Classe P, destinate a investifmvati tramite mandato di consulenza o
gestione;

« Azoni retail di Classe R, destinate alla distriloune diretta a investitori retail.

La differenza tra tali classi di Azioni & correlafia tipologia degli investitori.

Le Azioni di ogni Classe sono emesse unicamenterma nominativa. Le conferme scritte della
partecipazione azionaria saranno inviate ai rigpedtionisti entro cinque Giorni lavorativi dal
Giorno di valutazione pertinente.

Al Fondo non é conserntito offrire in sottoscrizicaleune classi di Azioni in determinati paesi in
cui lo stesso é registrato per la distribuzionepabblico. In tale caso, dli investitori che
desiderano sottoscrivere una classe di Azioni ohe & offerta in sottoscrizione dal Fondo,
possono presentare domanda di sottoscrizione delse di Azioni pertinente al Conservatore
del registro e Agente per i trasferimenti in Lusbengo.

5. Investimento minimo

L'investimento minimo iniziale e i requisiti minimdli partecipazione applicabili a ciascun
investitore del Compartblathematics sono diversi e specifici per la classe di Azionitipente:

Sottoscrizione iniziale Sottoscrizione successiva
Azioni di classe | EUR 100.000 EUR 500
Azioni di classe P EUR 10.000 EUR 500
Azioni di classe R EUR 100 EUR 100

6. Sottoscrizioni e commissioni di sottoscrizione

Dopo il Periodo di sottoscrizione iniziale, il peez di sottoscrizione corrisponde al Valore
patrimoniale netto per Azione della classe di Akipartinente nel Giorno di valutazione in
guestione, ove detto importo pud essere increneerdatuna commissione di sottoscrizione
massima del 3% del Valore patrimoniale netto peioAa applicabile, che spettera agli agenti di
vendita.
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Al fine di essere gestiti sulla base del Valoraipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, i moduli di sottoscrizioebitamente compilati e firmati devono
pervenire al Fondo, in Lussemburgo, entro e noe @t12.00, ora del Lussemburgo, il Giorno di
valutazione in questione ed essere dallo stesstaticl moduli di sottoscrizione pervenuti dopo
tale data e ora saranno validi il Giorno di valigag immediatamente successivo.

Il pagamento a favore del Fondo dovra pervenirBaoaldo stesso entro tre Giorni lavorativi da
detto Giorno di valutazione, citando come riferinaeih CompartoMathematics e la classe di
Azioni pertinente.

Le Azioni corrispondenti saranno emesse unicamemieevimento del pagamento.

Il Gestore degli investimenti e il Consulente pkiirgrestimenti non hanno il diritto di percepire
pagamenti in relazione alle sottoscrizioni suce&ssi

Nell'offerta in Paesi diversi dal Granducato delstkemburgo, un investitore che effettui un
operazione di sottoscrizione, conversione e rimbals azioni del Fondo mediante soggetti
incaricati dei pagamenti, potrebbe vedersi imputatehe le spese connesse all'attivita svolta da
tali soggetti nella giurisdizione nella quale spkge offerta.

7. Rimborsi

Al fine di essere gestite sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, le richieste di rimbod@&vono pervenire al Fondo, in Lussemburgo,
entro e non oltre le 12.00, ora del Lussemburgdzidrno di valutazione in questione. Le
richieste di rimborso pervenute dopo tale data & saranno valide il Giorno di valutazione
immediatamente successivo.

Il prezzo di rimborso si basera sul Valore patrimfnnetto per Azione della classe di Azioni
pertinente il Giorno di valutazione in questioneonNsi applichera alcuna commissione di
rimborso.

Il prezzo di rimborso dovra essere pagato tre Giavorativi dopo il Giorno di valutazione
applicabile.

Il Gestore degli investimenti e il Consulente pkriryestimenti non hanno il diritto di effettuare
pagamenti in relazione ai rimborsi.

8. Conversioni

Le Azioni del Compartdvathematics possono essere convertite in Azioni di un altro Gario
del Fondo in conformita alla procedura descritth Pimspetto informativo. Non si applichera
alcuna commissione di conversione.

Il listino di conversione sara chiuso in ottempeeagli stessi termini e condizioni applicabili ai
rimborsi per il Comparndlathematics.
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9. Valute di riferimento del Comparto Mathematics

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ognisda di Azioni del Compartblathematics sara
calcolato in EUR.
Il Comparto € denominato in EUR (euro).

10. Frequenza di calcolo del Valore patrimoniale o (NAV) e Giorno di valutazione

Il Valore patrimoniale netto per Azione del Compaiflathematics sara determinato in
Lussemburgo sotto la responsabilita globale del s@iin d’amministrazione ogni Giorno
lavorativo (“Giorno di valutazione”).

Il calcolo del Valore patrimoniale netto per Aziorsara eseguito il Giorno lavorativo
immediatamente successivo sulla base dei prezzihdisura pubblicati dalle Borse valori
pertinenti nel Giorno di valutazione.

11. Commissioni della Societa di gestione

Il CompartoMathematics € tenuto a corrispondere alla Societa di gestioae apmmissione di
gestione a titolo di compenso per i servizi da gusstati. Tale commissione & pagabile ogni
trimestre posticipatamente e viene calcolata smi&dia del patrimonio netto del Comparto
Mathematics per il trimestre pertinente nel modo seguente:

0,075% annuo sui primi EUR 10 milioni di patrimometto medio

0,050% annuo sul patrimonio netto medio al di sappAUR 10 milioni

con un minimo di EUR 5.000.

I Comparto Mathematics & inoltre tenuto a corrispondere alla Societa dstigee una
commissione di commercializzazione a titolo di cemgo per i servizi da essa prestati. Tale
commissione é diversa per ogni classe di Aziomiagabile ogni mese posticipatamente e viene
calcolata sulla media del patrimonio netto del Cartgp Mathematics in riferimento alla
rispettiva classe di Azioni per il mese pertinemd¢ modo seguente:

Azioni di classe | 0% annuo
Azioni di classe Sino all’'1,10% annu
Azioni di classe R Sino all'1,30% annuo

12. Gestore degli investimenti

In conformita al contratto stipulato con la Socidtdgestione, risolvibile da ciascuna delle parti
dietro inoltro di preavviso di almeno tre mesiallifa parte, Zenit Sgr S.p.A. funge da Gestore
degli investimenti.

Zenit Sgr S.p.A., avente sede in Via Privata Mammesa, 7, Milano, &€ una societa autorizzata
dalla Banca d'ltalia e dalla Consob a gestire OICWI430 giugno 2009, il suo capitale era pari a
EUR 4.000.000.

13. Commissioni di gestione degli investimenti

La Societa di gestione € tenuta a corrisponde€eatore degli investimenti una commissione di
gestione degli investimenti, a carico del Compavtathematics, a titolo di compenso per i
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servizi da esso prestati. Tale commissione € phegalgini mese posticipatamente all’aliquota
annua dello 0,30% calcolata sulla media del pamminmetto del CompartMathematics per |l
mese pertinente.

14. Consulente per gli investimenti

In conformitd al contratto stipulato con la Socidiagestione e il Gestore degli investimenti,
risolvibile da ciascuna delle parti dietro inolimio preavviso di almeno tre mesi all’altra parte,
Diaman SIM S.p.A. funge da Consulente per gli ifivesnti.

Diaman SIM S.p.A., avente sede in Via R. Lombatdi/4, Marcon, Venezia, & una societa di
consulenza specializzata nell’assistenza nell'alelda gestione e dell’asset allocation. Al 30
giugno 2009, il suo capitale era pari a EUR 165.000

15. Commissioni di consulenza per gli investimenti

La Societa di gestione €& tenuta a corrispondereCahsulente per gli investimenti una
commissione di consulenza, a carico del Compktébhematics, a titolo di compenso per i
servizi da esso prestati. Tale commissione € phegalgini mese posticipatamente all’aliquota
annua dello 0,60% calcolata sulla media del pamminmetto del CompartMathematics per |l
mese pertinente.

16. Commissione variabile supplementare

La Societa di gestione & tenuta a corrispondere comamissione variabile supplementare, a
carico del CompartdMathematics. La commissione variabile supplementare rapprasémt
0,007% del Valore patrimoniale netto totale del @anoMathematics (al netto di qualsivoglia
passivita diversa dalla commissione variabile saipgintare) in riferimento a 100 punti base di
rendimento realizzato dal Comparto stesso. Il meadio del Comparto € uguale allaumento
annualizzato, in termini percentuali, del Valordripaoniale netto per Azione dello stesso (al
netto di qualsivoglia passivita diversa dalla cossitne variabile supplementare), calcolato
lultimo Giorno lavorativo del mese e comparato \&lore patrimoniale netto per Azione
calcolato il Giorno lavorativo corrispondente deimestre precedente. Il pagamento della
commissione variabile supplementare viene effatuate applicabile, con cadenza mensile.

Il Gestore degli investimenti e il Consulente périgvestimenti hanno il diritto di percepire
rispettivamente il 30% e il 70% della commissioae&iabile supplementare.

17. Quotazione alla borsa valori del Lussemburgo

Le Azioni del CompartdMathematics sono quotate alla borsa valori del Lussemburgo.

18. Pubblicazione del NAV

Il Valore patrimoniale netto per Azione e i preziziemissione, rimborso e conversione delle
Azioni saranno a disposizione presso le sedi leglFondo e reperibili su Reuters, Bloomberg e
Il Sole 24 Ore.

64



19. Reqgime fiscale

II Comparto Mathematics & soggetto a un'imposta pari allo 0,05% annuopdeprio Valore
patrimoniale nettotéxe d'abonnementdovuta ogni trimestre in base al valore del ipainio
netto complessivo del Comparto stesso alla finetdelestre di calendario in oggetto. Tale
imposta € tuttavia ridotta allo 0,01% annuo pepakrimonio netto attribuibile alle Azioni
istituzionali di Classe |, destinate a investifstituzionali.
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PARTE B: INFORMAZIONI SPECIFICHE

IV. COMPARTO DIAMAN SICAV TREND FOLLOWER

1. Nome
Il nome del Comparto & “DIAMAN Sicav Trend Followdo “Trend Follower”).

2. Politica di investimento e restrizioni agli invetimenti specifiche

Politica di investimento

L'obiettivo del Compartdrrend Follower & quello di ottenere il massimo rendimento offelab
mercato azionario in fasi positive e una riduzicoagruente di volatilitd e possibitirawdown
(perdita) in fasi negative o in un contesto di raéwanon direzionale.

Le caratteristiche principali della strategia digatimento sono:

- Asset Allocation strategica conseguita mediante sghazione dei fondi di investimento
migliori;

- Asset Allocation tattica con cadenza settimanalgicgnaliera mirante a diversificare
'esposizione del Comparto ai mercati azionari ecfifzamente a condurre operazioni di
portafoglio mediante la vendita di futures su indivolatilita;

- Valuta: esposizione alle valute dei paesi in dondi sono investiti.

Il CompartoTrend Follower investira in un portafoglio misto costituito da ébhmazionari e hedge
fund entro i limiti stabiliti dalla legge nonché @bbligazioni e strumenti di debito. La percentuale
di portafoglio che sara investita in fondi azionawid raggiungere il 100% del patrimonio netto
del Comparto. I Compartdlrend Follower investira prevalentemente in comparti con
passaporto europeo.

L'allocazione verra effettuata tramite OICVM e/driaDIC. In sede di selezione di OICVM e
OIC, il Consulente per gli investimenti pud deciledi concentrarsi su ETF ritenuti
particolarmente adatti alla strategia di investitnesuddetta.

Il Comparto Trend Follower pud inoltre investire sino al 10% del patrimonidtoen hedge
fund, fondi commodity, ETF che investono in comntypdi fondi immobiliari, subordinatamente
alle seguenti restrizioni:

- Qualsiasi fondo siffatto deve essere di tipo aperto

- Gli hedge fund, i fondi commodity, gli ETF che isteno in commodity e fondi
immobiliari devono essere regolamentati e soggettina supervisione considerata
dall’Autorita di vigilanza equivalente a quella ¢emplata dalla legge comunitaria e la
cooperazione tra le autorita deve essere suffieie@nte garantita. Gli hedge fund, i fondi
di commodity, gli ETF che investono in commoditfomdi immobiliari che sono stati
autorizzati ai sensi delle leggi di qualsiasi Statembro dell’Unione Europea, di uno
Stato membro dell'Organizzazione per la Cooperazi@enlo Sviluppo Economico
(OCSE) oppure ai sensi delle leggi di Hong Kong.efaey, Jersey, Isola di Man,
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Liechtenstein e Singapore sono ritenuti soggettina supervisione equivalente ed é
garantita la collaborazione tra le autorita di kigka di tali paesi e quela
lussemburghese. Tale elenco & comunque periodi¢arseggetto a modifiche;

- La percentuale complessiva del Comparto invesétle wategorie di fondi sopra elencati,
unitamente a eventuali Valori mobiliari e Strumed#l mercato monetario ai sensi della
Parte A, Paragrafo Il, Sezione B (1), non dovréesang il 10% del patrimonio netto del
Comparto.

Il presente Comparto cerchera di proteggere iltakgpinvestito da fluttuazioni sfavorevoli del
mercato vendendo i fondi azionari con un approtreind following, il che implica la copertura di
almeno una parte del portafoglio con futures sicirelopzioni, opzioni su singoli titoli e futures
su singoli titoli.

Va rilevato che l'investimento in altri OICVM e/dta OIC pud comportare una duplicazione di
alcune commissioni e spese. Le commissioni di gestcomplessive addebitate al Comparto e ad
altri OICVM e/o altri OIC non possono superare%.5

Qualora un Comparto investa nelle quote di alttC@¥ e/o altri OIC gestiti - direttamente o
tramite delega - dalla stessa societa di gestiode wn'altra societa cui la societa di gestione sia
collegata in virtu di controllo o gestione comunerero di una sostanziale partecipazione diretta
o indiretta, detta societd di gestione o altra etdcinon pud addebitare commissioni di
sottoscrizione o rimborso per conto degli investithelel Comparto nelle quote di siffatti altri
OICVM e/o OIC.

Ferme restando le disposizioni suddette e oveiignagd da condizioni di mercato eccezionali, il
Compartolrend Follower pud investire sino al 100% del proprio patrimongito in liquidita ed
equivalenti, depositi a termine, titoli di credacstrumenti del mercato monetario negoziati in un
Mercato regolamentato e le cui scadenze non sup&Bmmesi, OIC e OICVM monetain linea

di massima, il Comparto rispettera le restriziagli mvestimenti e il principio di diversificazione
del rischio descritti nella Parte A, ParagrafoNbn esiste alcuna restrizione alla valuta di tali
titoli. Depositi a termine e disponibilita liquide non pmss superare il 49% del patrimonio netto
del Comparto; i depositi a termine e le disportbiliquide detenuti da qualsiasi controparte,
inclusa la Banca depositaria, non possono supi 2086 del patrimonio netto del Comparto.

Profilo di rischio

Le attivita del Comparto sono soggette a fluttuaizah mercato e ai rischi intrinseci a qualsiasi
investimento in azioni e obbligazioni.

Non e possibile garantire il conseguimento delBiivo del Comparto.

L'investimento in titoli azionari pud offrire ungao di rendimento piu elevato di quello offerto
dagli investimenti in titoli di credito a breve@nlgo termine. | rischi associati agli investimenti
titoli azionari possono tuttavia essere piu eleuatguanto la performance di tale tipologia di
investimento dipende da fattori difficimente prdikgli, tra i quali figurano per esempio la
possibilita di cali di mercato improvvisi o protigt i rischi associati a singole societa. Il risch
fondamentale associato a qualsiasi portafogliorerzio consiste nel rischio di una potenziale
riduzione di valore degli investimenti da esso dete | valori dei titoli azionari sono soggetti a
fluttuazioni in risposta alle attivita di una sitgaocieta oppure alle condizioni economiche e/o
di mercato generali. Sul piano storico, i titoliamri forniscono tendenzialmente rendimenti a
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lungo termine maggiori e comportano rischi a brerenine piu elevati rispetto ad altri strumenti
di investimento.

| titoli di credito sono soggetti al rischio defidapacita dell’emittente di rispettare i pagamenti
capitale e interessi a fronte delle obbligaziorsuage (rischio di credito) e alla potenziale
volatilita delle quotazioni dovuta a fattori quaknsibilita ai tassi d'interesse, percezione del
mercato della solvibilita dell’emittente e liquiditomplessiva del mercato (rischio di mercato).

Il valore dei fondi azionari pud salire 0 scenderpertanto non € possibile garantire in alcun
modo che gli investitori recuperino I'importo omgiriamente investito. Il reddito derivante dalle
azioni puo essere soggetto a fluttuazioni in teimionetari e le variazioni nei tassi di cambio
possono determinare un aumento o una diminuzioneattee delle azioni. Il reddito imponibile

e la ritenuta alla fonte possono variare. Non éipide garantire il conseguimento dell'obiettivo

di investimento.

Profilo dell'investitore tipo

Data la liberta di investire sino al 100% del pfopgoatrimonio netto in comparti azionari, il

presente Comparto &€ adatto a investitori piu esmpdd puntano a conseguire obiettivi di
investimento definiti. L'investitore deve vantar@aucerta esperienza in materia di prodotti
volatili ed essere altresi in grado di accettaredife temporanee significative. Il presente
Comparto € pertanto adatto a investitori che paspenmettersi di accantonare il capitale per un

periodo di almeno 5 anni ed e concepito per un tiie di investimento imperniato
sull'incremento del capitale.

Restrizioni agli investimenti

Il Comparto rispettera le restrizioni agli investinti illustrate nella Parte A, sezione “Obiettivi,
politiche, tecniche di investimento e restriziorgliainvestimenti’, fatta salva la seguente
eccezione. In deroga, il Compaifeend Follower potra investire in hedge fund di tipo aperto,
fondi commodity, fondi immobiliari e commodity schiate in borsa conformemente a quanto
previsto nella politica di investimento sopra ithaga, che unitamente a eventuali Valori mobiliari
e Strumenti del mercato monetario ai sensi delldePA, Paragrafo I, Sezione B (1), non
dovranno superare il 10% del patrimonio netto dah@arto.

Tecniche e strumenti

Il CompartoTrend Follower pud fare ricorso a svariate strategie di portafoger cercare di
ridurre alcuni rischi associati ai propri investimie Tali strategie di norma includono l'utilizzae d
opzioni, contratti di cambio a termine, contratiitures e relative opzioni, secondo quanto
descritto nella sezione “Obiettivi, politiche, tédme di investimento e restrizioni agli
investimenti” della Parte A del Prospetto informati Le operazioni nei mercati delle opzioni o
dei futures e le transazioni in valuta estera compo rischi di investimento e costi di
transazione cui il Compartdrend Follower non sarebbe soggetto qualora tali strategie non
fossero adottatdl CompartoTrend Follower non fara tuttavia ricorso ad alcuna siffatta siget

di portafoglio ove essa esercitasse a priori uliariza negativa sulle attivita da esso detenute.

Il CompartoTrend Follower deve garantire che la propria esposizione glolmat&erimento a

tali operazioni e alle operazioni contemplate nBate A del Prospetto informativo, non superi il
valore patrimoniale netto totale del proprio partiio.
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In sede di bilancio e relazione finanziaria, il Bore tenuto a indicare per le diverse categorie di
operazioni interessate, I'entita totale di impegptratti a fronte di dette operazioniin essele al
data di riferimento dei bilanci e delle relaziomidggetto.

3. Politica di distribuzione

Poiché il principale obiettivo di investimento deébmpartoTrend Follower €& la crescita del
capitale, non si prevede alcuna distribuzione deindi agli azionisti.

La distribuzione dei dividendi pud tuttavia ess@reposta dal Consiglio damministrazione
allassemblea generale degli azionisti in qualsiasmento.

4. Forme e classi di Azioni

Il Comparto offre tre classi di Azioni:

« Azioniistituzionali di Classe |, destinate a in&si istituzionali;

« Azoni private di Classe P, destinate a investifmvati tramite mandato di consulenza o
gestione;

« Azoni retail di Classe R, destinate alla distriloune diretta a investitori retail.

La differenza tra tali classi di Azioni & correlafia tipologia degli investitori.

Le Azioni di ogni Classe sono emesse unicamenterma nominativa. Le conferme scritte della
partecipazione azionaria saranno inviate ai rigpedtionisti entro cinque Giorni lavorativi dal
Giorno di valutazione pertinente.

Al Fondo non é conserntito offrire in sottoscrizicaleune classi di Azioni in determinati paesi in
cui lo stesso é registrato per la distribuzionepabblico. In tale caso, dli investitori che
desiderano sottoscrivere una classe di Azioni ohe @& offerta in sottoscrizione dal Fondo,
possono presentare domanda di sottoscrizione delse di Azioni pertinente al Conservatore
del registro e Agente per i trasferimenti in Lusbengo.

5. Investimento minimo

L'investimento minimo iniziale e i requisiti minimdli partecipazione applicabili a ciascun
investitore del Compartd@rend Follower sono diversi e specifici per la classe di Azioni
pertinente:

Sottoscrizione iniziale Sottoscrizione successiva
Azioni di Classe | EUR 100.000 EUR 500
Azioni di Classe P EUR 10.000 EUR 500
Azioni di Classe R EUR 100 EUR 100

6. Sottoscrizioni e commissioni di sottoscrizione

Dopo il Periodo di sottoscrizione iniziale, il peez di sottoscrizione corrisponde al Valore
patrimoniale netto per Azione della classe di Akipartinente nel Giorno di valutazione in
guestione, ove detto importo pud essere increnmerdatuna commissione di sottoscrizione
massima del 3% del Valore patrimoniale netto peioAe applicabile, che spettera agli agenti di
vendita.
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Al fine di essere gestiti sulla base del Valoraipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, i moduli di sottoscrizioebitamente compilati e firmati devono
pervenire al Fondo, in Lussemburgo, entro e nome ¢t 12.00, ora del Lussemburgo, il Giorno
lavorativo precedente il Giorno di valutazione imegtione ed essere dallo stesso accettati. |
moduli di sottoscrizione pervenuti dopo tale datara saranno validi il Giorno di valutazione
immediatamente successivo.

Il pagamento a favore del Fondo dovra pervenirBaaldo stesso entro tre Giorni lavorativi da
detto Giorno di valutazione, citando come riferitaeihCompartol rend Follower e la classe di
Azioni pertinente.

Le Azioni corrispondenti saranno emesse unicamemieevimento del pagamento.

Il Consulente per gli investimenti non ha il doitdi percepire pagamenti in relazione alle
sottoscrizioni successive.

Nell'offerta in Paesi diversi dal Granducato delstamburgo, un investitore che effettui
un'operazione di sottoscrizione, conversione e oirsb di Azioni del Fondo mediante soggetti
incaricati dei pagamenti, potrebbe vedersi imputatehe le spese connesse all'attivita svolta da
tali soggetti nella giurisdizione nella quale splge I'offerta.

7. Rimborsi

Al fine di essere gestite sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, le richieste di rimbod@&vono pervenire al Fondo, in Lussemburgo,
entro e non oltre le 12.00, ora del Lussemburgdzidrno lavorativo precedente il Giorno di
valutazione in questione. Le richieste di rimbopsovenute dopo tale data e ora saranno valide il
Giorno di valutazione immediatamente successivo.

Il prezzo di rimborso si basera sul Valore patrimfnnetto per Azione della classe di Azioni
pertinente il Giorno di valutazione in questioneonNsi applichera alcuna commissione di
rimborso.

Il prezzo di rimborso dovra essere pagato tre Giavorativi dopo il Giorno di valutazione
applicabile.

Il Consulente per gdli investimenti non ha il doiti effettuare pagamenti in relazione ai rimborsi.
8. Conversioni

Le Azioni del CompartoTrend Follower possono essere convertite in Azioni di un altro
Comparto del Fondo in conformita alla proceduracdia nel Prospetto informativo. Non si

applichera alcuna commissione di conversione.

Il listino di conversione sara chiuso in ottempeeagli stessi termini e condizioni applicabili ai
rimborsi per il Compartdrend Follower.
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9. Valute di riferimento del Comparto Trend Follower

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ogni £$& di Azioni del Compartdrend Follower
sara calcolato in EUR.
Il Comparto € denominato in EUR (euro).

10. Frequenza di calcolo del Valore patrimoniale rito (NAV) e Giorno di valutazione

| Valori patrimoniali netti per Azione del Compariaend Follower saranno determinati in
Lussemburgo sotto la responsabilita globale delstitin d’amministrazione ogni venerdi
("Giorno di valutazione”) oppure, laddove tale giornon fosse un Giorno lavorativo, il Giorno
lavorativo immediatamente successivo.

Il calcolo del Valore patrimoniale netto per Aziorsara eseguito il Giorno lavorativo
immediatamente successivo sulla base dei prezzihdisura pubblicati dalle Borse valori
pertinenti nel Giorno di valutazione.

11. Commissioni della Societa di gestione

Il CompartoTrend Follower & tenuto a corrispondere alla Societa di gestior@eaommissione

di gestione a titolo di compenso per i servizi daaeprestati. Tale commissione & pagabile ogni
trimestre posticipatamente e viene calcolata smi&dia del patrimonio netto del Comparto
Trend Follower per il trimestre pertinente nel modo seguente:

0,075% annuo
con un minimo di EUR 10.000.

I Comparto Trend Follower € inoltre tenuto a corrispondere alla Societa ditigae una
commissione di commercializzazione a titolo di cemgo per i servizi da essa prestati. Tale
commissione & diversa per ogni classe di Aziomiagabile ogni mese posticipatamente e viene
calcolata sulla media del patrimonio netto del CartgTrend Follower in riferimento alla
rispettiva classe di Azioni per il mese pertinemd¢ modo seguente:

Azioni di Classe | 0% annuo
Azioni di classe Sino all’'1,10% annu
Azioni di classe R Sino all'1,50% annuo

12. Consulente per gli investimenti

In conformita al contratto stipulato con il Congutke per gli Investimenti, risolvibile da ciascuna
delle parti dietro inoltro di preavviso di almeme mesi all'altra parte, Diaman SIM S.p.A. funge
da Consulente per gli investimenti.

Diaman SIM S.p.A., avente sede in Via R. Lombatdi/4, Marcon, Venezia, & una societa di
consulenza specializzata nell'assistenza nell'atelda gestione e dell’asset allocation. Al 30
giugno 2009, il suo capitale era pari a EUR 165.000

13. Commissioni di consulenza per gli investimenti

La Societa di gestione €& tenuta a corrispondereCahsulente per gli investimenti una
commissione di consulenza, a carico del Comparemd Follower, a titolo di compenso per i
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servizi da esso prestati. Tale commissione € phegalgini mese posticipatamente all’aliquota
annua dello 0,70% calcolata sulla media del pamimoetto del Compartdrend Follower per
il mese pertinente.

14. Commissione variabile supplementare

Il Consulente per gli investimenti ha inoltre ilrittio di percepire dalla Societa di gestione, a
carico del Compartdrend Follower, una commissione variabile supplementare che easppta

lo 0,007% del Valore patrimoniale netto totale @xdmpartoTrend Follower (al netto di
gualsivoglia passivita diversa dalla commissionaalmle supplementare) e viene calcolato in
riferimento a 100 punti base di rendimento reatizzdal Comparto stesso. Il rendimento del
Comparto € uguale all'aumento annualizzato, in ikeirpercentuali, del Valore patrimoniale netto
per Azione dello stesso (al netto di qualsivoglésgivita diversa dalla commissione variabile
supplementare), calcolato l'ultimo Giorno lavorativdel mese e comparato al Valore
patrimoniale netto per Azione calcolato il Giornavdrativo corrispondente del trimestre
precedente. Il pagamento della commissione vagiabipplementare viene effettuato, ove
applicabile, con cadenza mensile.

15. Quotazione alla borsa valori del Lussemburgo

Le Azioni del Compartd rend Follower sono quotate alla borsa valori del Lussemburgo.

16. Pubblicazione del NAV

Il Valore patrimoniale netto per Azione e i preziiemissione, rimborso e conversione delle
Azioni saranno a disposizione presso le sedi lelgdlFondo e reperibili su Reuters, Bloomberg e
Il Sole 24 Ore.

17. Reqime fiscale

Il CompartoTrend Follower & soggetto a un'imposta pari allo 0,05% annuopdeprio Valore
patrimoniale nettotéxe d’abonnemeptdovuta ogni trimestre in base al valore delipainio
netto complessivo del Comparto stesso alla finetdelestre di calendario in oggetto. Tale
imposta € tuttavia ridotta allo 0,01% annuo pepakrimonio netto attribuibile alle Azioni
istituzionali di Classe |, destinate a investitstituzionali.
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PARTE B: INFORMAZIONI SPECIFICHE

V. COMPARTO DIAMAN Sicav Classis Quant Bond
1. Nome
Il nome del Comparto & “DIAMAN Sicav Classis Qu&and” (o "Classis Quant Bond").

2. Politica di investimento e restrizioni agli invetimenti specifiche

Politica di investimento

Il CompartoClassis Quant Bondinveste in obbligazioni od altri valori mobiliaai reddito fisso
emessi da societa, da ministeri del tesoro naiiatal enti governativi e/o da organizzazioni
soprannazionali (quali, a titolo esemplificativo man esaustivo, la Banca Europea per la
Ricostruzione e lo Sviluppo (BERS), la Banca Moledmla Banca Europea per gli Investimenti
(BELI)).

I CompartoClassis Quant Bondnon & soggetto ad alcun vincolo in terminddration (durata
finanziaria) media del portafoglio.

In linea di massima, il portafoglio del Compa@iassis Quant Bondsara diversificato in base ai
criteri seguenti:

- almeno il 40% in obbligazioni governative o sopmzionali e/anvestment-grade

- non piu del 40% in obbligazioni nanvestment-gradeincluse obbligazioni emesse nei
mercati emergenti;

- non piu del 20% in emissiomvestment-graddei mercati emergenti;

- non piu del 10% in azioni e titoli azionari;

- OICVM e/o OIC.

Qualora un’obbligazione fosse priva di rating &tirfii da una delle principali agenzie di
valutazione del credito, si considerera rappresentdl rating di emissioni simili dello stesso
emittente.

Nell’ottica del principio della diversificazione ldéschio, iI CompartoClassis Quant Bond
investe in svariati tipi di valori mobiliari, quadbbligazioni a tasso fisso e variabile, obbligazio
indicizzate (ossia emissioni le cui performanceosonlicizzate a quelle di un indice di valori
mobiliari) nonché obbligazioni subordinate e sino2&% del proprio patrimonio netto in
obbligazioni convertibili e con warrant (ove detirrant siano su valori mabiliari).

I Comparto Classis Quant Bondpud investire sino al 10% del proprio patrimonietta in
OICVM e/o altri OIC.

Ferme restando le disposizioni suddette e oveiignagd da condizioni di mercato eccezionali, il
CompartoClassis Quant Bond pud investire sino al 100% del proprio patrimomietto in
liquiditd ed equivalenti, depositi a termine, titdl credito e strumenti del mercato monetario
negoziati in un Mercato regolamentato e le cui soad non superino 12 mesi, OIC e OICVM
monetari. In linea di massima, il Comparto risp@tte restrizioni agli investimenti e il principio
di diversificazione del rischio descritti nella aA, Paragrafo Il. Non esiste alcuna restrizione

73



alla valuta di tali titoli. Depositi a termine esgdonibilita liquide non possono superare il 49% del
patrimonio netto del Comparto; i depositi a terngnle disponibilita liquide detenuti da qualsiasi
controparte, inclusa la Banca depositaria, nonqrassuperare il 20% del patrimonio netto del
Comparto.

Profilo di rischio

| titoli di credito sono soggetti al rischio defidapacita dell’emittente di rispettare i pagamenti
capitale e interessi a fronte delle obbligaziorsuage (rischio di credito) e alla potenziale
volatilita delle quotazioni dovuta a fattori quaknsibilita ai tassi d'interesse, percezione del
mercato della solvibilita dell’emittente e liquidicomplessiva del mercato (rischio di mercato).

Poiché il Comparto Classis Quant Bond pud investireparte del proprio patrimonio in
obbligazioni di rating inferiore, si richiama l'att enzione degli investitori sul fatto che dette
obbligazioni possono essere considerate speculatiee tendono a essere maggiormente
volatili rispetto alle emissioni di rating superiore. Gli investimenti in obbligazioni di rating
inferiore sono inoltre soggetti a un rischio di pedita del capitale e degli interessi (incluso il
rischio di insolvenza) maggiore di quello associataemissioni di rating superiore.

Profilo dell'investitore tipo

Il presente Comparto € adatto a investitori piledsgche puntano a conseguire obiettivi di

investimento definiti e che comprendono e sonoadiiad accettare i rischi associati, descritti

nella suesposta sezione “Profilo di rischio”. Stia@mmanda una certa esperienza in materia di
prodotti di mercati di capitali. L'investitore dewessere altresi in grado di accettare alcune
moderate perdite temporanee. Il presente Compap@rtanto adatto a investitori che possono
permettersi di accantonare il capitale per un pendi almeno 2-3 anni.

Il presente Comparto &€ concepito per un obiettivionakstimento imperniato sull'incremento del
capitale. Nell'ambito del portafoglio di un investie, pud svolgere il ruolo di una posiziccwe
(principale).

Tecnhiche e strumenti

Il CompartoClassis Quant Bondpuo fare ricorso a svariate strategie di portadqukr cercare di
ridurre alcuni rischi associati ai propri investimie Tali strategie di norma includono ['utilizze d
opzioni, contratti di cambio a termine e contrditiures e relative opzoni, secondo quanto
descritto nella sezione “Obiettivi, politiche, tédme di investimento e restrizioni agli
investimenti” della Parte A del Prospetto informati Le operazioni nei mercati delle opzioni o
dei futures e le transazioni in valuta estera compo rischi di investimento e costi di
transazione cui il Compar@lassis Quant Bondnon sarebbe soggetto qualora tali strategie non
fossero adottate. Oltre a tali tecniche e strumdadcritti nella Parte A del Prospetto informativo
a fini di copertura, il CompartcClassis Quant Bondfara ricorso a contratti futures su
obbligazioni governative e futures su tassi d'ie¢se a 3 mesi a fini di investimento nell’ottica di
una gestione attiva della duration del portafoglicComparto Classis Quant Bondnon fara
tuttavia ricorso ad alcuna siffatta strategia digiglio ove essa esercitasse a priori un'inflagenz
negativa sulle attivita da esso detenute.

Il CompartoClassis Quant Bonddeve garantire che la propria esposizione glabalierimento

a tali operazioni e alle operazioni contemplatéariéhrte A del Prospetto informativo, non superi
il valore patrimoniale netto totale del proprio fadoglio.
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In sede di bilancio e relazione finanziaria, il Bore tenuto a indicare per le diverse categorie di
operazioni interessate, I'entita totale di impegptratti a fronte di dette operazioniin essele al
data di riferimento dei bilanci e delle relaziomiaggetto.

3. Politica di distribuzione

Poiché il principale obiettivo di investimento dedmpartoClassis Quant Bondeé la crescita del
capitale, non si prevede alcuna distribuzione deindi agli azionisti.

La distribuzione dei dividendi pud tuttavia ess@reposta dal Consiglio d'amministrazione
allassemblea generale degli azionisti in qualsiasmento.

4. Periodo di sottoscrizione iniziale

Le Azioni di ciascuna classe del Compa@assis Quant Bondpossono essere sottoscritte dal
25 gennaio 2010 al 25 maggio 2010, entro e noe &t 2.00, ora del Lussemburgo (il “Periodo
di sottoscrizione iniziale”) al prezzo di sottoziohe di EUR 100 per Azione (il “Prezzo di
sottoscrizione iniziale”). Durante il periodo dit&scrizione iniziale non si applichera alcuna
commissione di vendita.

Il pagamento del Prezzo di sottoscrizione inizédera essere effettuato in contanti il 27 maggio
2010.

5. Forme e classi di Azioni

Il Comparto offre tre classi di Azioni:

« Azoni istituzionali di Classe |, destinate a in&si istituzionali;

- Azoni private di Classe P, destinate a investifmvati tramite mandato di consulenza o
gestione;

« Azoni retail di Classe R, destinate alla distriloune diretta a investitori retail.

La differenza tra tali classi di Azioni & correlafia tipologia degli investitori.

Le Azioni di ogni Classe sono emesse unicamenterma nominativa. Le conferme scritte della
partecipazione azionaria saranno inviate ai rigpedtionisti entro cinque Giorni lavorativi dal
Giorno di valutazione pertinente.

Al Fondo non & conserntito offrire in sottoscrizicaleune classi di Azioni in determinati paesi in
cui lo stesso é registrato per la distribuzionepabblico. In tale caso, dli investitori che
desiderano sottoscrivere una classe di Azioni ohe @& offerta in sottoscrizione dal Fondo,
possono presentare domanda di sottoscrizione delse di Azioni pertinente al Conservatore
del registro e Agente per i trasferimenti in Lusbengo.

6. Investimento minimo

L'investimento minimo iniziale e i requisiti minimili partecipazione applicabili a ciascun
investitore del Compart€lassis Quant Bondsono diversi e specifici per la classe di Azioni
pertinente:
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Sottoscrizione iniziale

Sottoscrizione successiva

Azioni di Classe | EUR 100.000 EUR 500
Azioni di Classe P EUR 10.000 EUR 500
Azioni di Classe R EUR 100 EUR 100

7. Sottoscrizioni e commissioni di sottoscrizione

Dopo il Periodo di sottoscrizione iniziale, il peez di sottoscrizione corrisponde al Valore
patrimoniale netto per Azione della classe di Akripartinente nel Giorno di valutazione in
guestione, ove detto importo pud essere incren@iatina commissione di vendita massima
dell’1% del Valore patrimoniale netto per Aziongbgabile, che spettera agli agenti di vendita.

Al fine di essere gestiti sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, i moduli di sottoscrizioebitamente compilati e firmati devono
pervenire al Fondo, in Lussemburgo, entro e noe ¢&dt12.00, ora del Lussemburgo, il Giorno di
valutazione in questione ed essere dallo stesstaticl moduli di sottoscrizione pervenuti dopo
tale data e ora saranno validi il Giorno di valigdag immediatamente successivo.

Il pagamento a favore del Fondo dovra pervenirBaoaldo stesso entro tre Giorni lavorativi da
detto Giorno di valutazione, citando come riferimeeit CompartoClassis Quant Bonde la
classe di Azioni pertinente.

Le Azioni corrispondenti saranno emesse unicamemieevimento del pagamento.

I Consulente per gli investimenti non ha il doitdi percepire pagamenti in relazione alle
sottoscrizioni successive.

Nell'offerta in Paesi diversi dal Granducato delstamburgo, un investitore che effettui
un'operazione di sottoscrizione, conversione e oirsb di Azioni del Fondo mediante soggetti
incaricati dei pagamenti, potrebbe vedersi imputatehe le spese connesse all'attivita svolta da
tali soggetti nella giurisdizione nella quale splge I'offerta.

8. Rimborsi

Al fine di essere gestite sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, le richieste di rimbod@&vono pervenire al Fondo, in Lussemburgo,
entro e non oltre le 12.00, ora del Lussemburgdzidrno di valutazione in questione. Le
richieste di rimborso pervenute dopo tale data e saaranno valide il Giorno di valutazione
immediatamente successivo.

Il prezzo di rimborso si basera sul Valore patrimfnnetto per Azione della classe di Azioni
pertinente il Giorno di valutazione in questioneonNsi applichera alcuna commissione di
rimborso.

Il prezzo di rimborso dovra essere pagato tre Giavorativi dopo il Giorno di valutazione
applicabile.

Il Consulente per gli investimenti non ha il disitli effettuare pagamenti in relazione ai rimborsi.
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9. Conversioni

Le Azioni del CompartdClassis Quant Bondpossono essere convertite in Azioni di un altro
Comparto del Fondo in conformita alla proceduracdita nel Prospetto informativo. Non si
applichera alcuna commissione di conversione.

Il listino di conversione sara chiuso in ottempeeagli stessi termini e condizioni applicabili ai
rimborsi per il Compan&lassis Quant Bond

10. Valute di riferimento del Comparto Classis QuahBond

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ogni €& di Azioni del Compart€lassis Quant
Bond sara calcolato in EUR.
Il Comparto € denominato in EUR (euro).

11. Frequenza di calcolo del Valore patrimoniale o (NAV) e Giorno di valutazione

Il Valore patrimoniale netto per Azione del Compa®iassis Quant Bondsara determinato in
Lussemburgo sotto la responsabilita globale del s@iin d’amministrazione ogni Giorno
lavorativo (“Giorno di valutazione”).

Il calcolo del Valore patrimoniale netto per Aziorsara eseguito il Giorno lavorativo
immediatamente successivo sulla base dei prezzihdisura pubblicati dalle Borse valori
pertinenti nel Giorno di valutazione.

12. Commissioni della Societa di gestione

I Comparto Classis Quant Bond é tenuto a corrispondere alla Societa di gestiona
commissione di gestione a titolo di compenso prvizi da essa prestati. Tale commissione &
pagabile ogni trimestre posticipatamente e viereotzta sulla media del patrimonio netto del
CompartdClassis Quant Bondper il trimestre pertinente nel modo seguente:

0,075% annuo
con un minimo di EUR 10.000.

I Comparto Classis Quant Bond é tenuto a corrispondere alla Societa di gestiona
commissione di commercializzazione a titolo di cemgo per i servizi da essa prestati. Tale
commissione & diversa per ogni classe di Aziomiagabile ogni mese posticipatamente e viene
calcolata sulla media del patrimonio netto del CartgpClassis Quant Bondin riferimento alla
rispettiva classe di Azioni per il mese pertinemdé modo seguente:

Azioni di Classe | 0% annuo
Azioni di Classe P Sino allo 0,70% annuo
Azioni di Classe R Sino allo 0,90% annuo
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13. Consulente per gli investimenti

In conformita al contratto stipulato con la Socidtdgestione, risolvibile da ciascuna delle parti
dietro inoltro di preavviso di almeno tre mesi @ilfa parte, Diaman SIM S.p.A. funge da
Consulente per gli investimenti.

Diaman SIM S.p.A., avente sede in Via R. Lombatdi/4, Marcon, Venezia, & una societa di
consulenza specializzata nell’assistenza nell'alelda gestione e dell’asset allocation. Al 31
dicembre 2008, il suo capitale era pari a EUR 1@%.0

14. Commissioni di consulenza per gli investimenti

La Societa di gestione €& tenuta a corrispondereCahsulente per gli investimenti una
commissione di consulenza, a carico del Compaldssis Quant Bonda titolo di compenso per

i servizi da esso prestati. Tale commissione € lmiegagni mese posticipatamente all’aliquota
annua dello 0,70% calcolata sulla media del pamimoetto del Compart€lassis Quant Bond
per il mese pertinente.

15. Commissione variabile supplementare

La Societa di gestione & tenuta a corrispondere comamissione variabile supplementare, a
carico del Compart€lassis Quant Bond La commissione variabile supplementare rapprasent
lo 0,007% del Valore patrimoniale netto totale @ampartoClassis Quant Bond(al netto di
gualsivoglia passivita diversa dalla commissiongabdle supplementare) in riferimento a 100
punti base di rendimento realizzato dal Comparssst. || rendimento del Comparto & uguale
allaumento annualizzato, in termini percentuaél Yalore patrimoniale netto per Azione dello
stesso (al netto di qualsivoglia passivitd diveds#la commissione variabile supplementare),
calcolato l'ultimo Giorno lavorativo del mese e qmarato al Valore patrimoniale netto per
Azione calcolato il Giorno lavorativo corrispondemtel trimestre precedente. Il pagamento della
commissione variabile supplementare viene effatuate applicabile, con cadenza mensile.

16. Quotazione alla borsa valori del Lussemburgo

Le Azioni del Compart&Classis Quant Bondsono quotate alla borsa valori del Lussemburgo.

17. Pubblicazione del NAV

Il Valore patrimoniale netto per Azione e i preziemissione, rimborso e conversione delle
Azioni saranno a disposizione presso le sedi lelgdlFondo e reperibili su Reuters, Bloomberg e
Il Sole 24 Ore.

18. Reqgime fiscale

Il CompartoClassis Quant Bondé soggetto a un’imposta pari allo 0,05% annuopdeprio
Valore patrimoniale nettotgxe d'abonnementdovuta ogni trimestre in base al valore del
patrimonio netto complessivo del Comparto steslsofade del trimestre di calendario in oggetto.
Tale imposta é tuttavia ridotta allo 0,01% annup ibpatrimonio netto attribuibile alle Azioni
istituzionali di Classe |, destinate a investitstituzionali.
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PARTE B: INFORMAZIONI SPECIFICHE

VI. COMPARTO DIAMAN SICAV Atrtificial Intelligence F und of Funds
1. Nome

I nome del Comparto € “DIAMAN Sicav Atrtificial lefligence Fund of Funds” (o “Artificial
Intelligence FoF”).

2. Politica di investimento e restrizioni agli invetimenti specifiche

Politica di investimento

L'obiettivo del CompartoArtificial Intelligence FoF & conseguire un rendimento assoluto
investendo nei migliori fondi obbligazionari, a ddmento assoluto o a rendimento totale,
selezionati con un modello quantitativo a rotazione

I Comparto investira negli stessi fondi con lossi® modello quantitativo dell’Artificial
Intelligence Index.

Le caratteristiche principali della strategia digstimento sono:

- Asset Allocation tattica conseguita mediante unkezsene dei fondi di investimento
migliori con riallocazione mensile;
- Valuta: esposizione alle valute dei paesi in dondi sono investiti.

II Comparto Artificial Intelligence FoF investira in un portafoglio misto costituito da &n
azionari e hedge fund entro i limiti stabiliti dallegge nonché in obbligazioni e strumenti di
debito. La percentuale di portafoglio che sarastiteein fondi azionari puo raggiungere il 100%
del patrimonio netto del Comparto. Il Compartrtificial Intelligence FoF investira
prevalentemente in comparti con passaporto europeo.

L'allocazione verra effettuata tramite OICVM e/driaDIC. In sede di selezione di OICVM e
OIC, il Consulente per gli investimenti pud deciledi concentrarsi su ETF ritenuti
particolarmente adatti alla strategia di investitnesuddetta.

Il CompartoArtificial Intelligence FoF pud inoltre investire sino al 10% del patrimonidtogn
hedge fund, fondi commodity, ETF che investono immmodity e fondi immobilian,
subordinatamente alle seguenti restrizioni:

- Qualsiasi fondo siffatto deve essere di tipo aperto

- Gl hedge fund, i fondi commodity, gli ETF che isteno in commodity e fondi
immobiliari devono essere regolamentati e soggettina supervisione considerata
dall’Autorita di vigilanza equivalente a quella ¢emplata dalla legge comunitaria e la
cooperazione tra le autorita deve essere suffieie@nte garantita. Gli hedge fund, i fondi
di commodity, gli ETF che investono in commoditfomdi immobiliari che sono stati
autorizzati ai sensi delle leggi di qualsiasi Statembro dell’Unione Europea, di uno
Stato membro dell'Organizzazione per la Cooperazienlo Sviluppo Economico
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(OCSE) oppure ai sensi delle leggi di Hong Kong.efBeey, Jersey, Isola di Man,
Liechtenstein e Singapore sono ritenuti soggettina supervisione equivalente ed é
garantita la collaborazione tra le autorita di kigka di tali paesi e quela
lussemburghese. Tale elenco & comunque periodi¢arseggetto a modifiche;

- La percentuale complessiva del Comparto invesétle ©ategorie di fondi sopra elencati,
unitamente a eventuali Valori mobiliari e Strumed#l mercato monetario ai sensi della
Parte A, Paragrafo Il, Sezione B (1), non dovréesang il 10% del patrimonio netto del
Comparto.

Il presente Comparto cerchera di proteggere iltakgpinvestito da fluttuazioni sfavorevoli del
mercato vendendo i fondi azionari con un approtreind following, il che implica la copertura di
almeno una parte del portafoglio con futures sicirelopzioni, opzioni su singoli titoli e futures
su singoli titoli.

Va rilevato che I'investimento in altri OICVM e/dta OIC pud comportare una duplicazione di
alcune commissioni e spese. Le commissioni di gestcomplessive addebitate al Comparto e ad
altri OICVM e/o altri OIC non possono superare%.5

Qualora un Comparto investa nelle quote di altt©@¥ e/o altri OIC gestiti - direttamente o
tramite delega - dalla stessa societa di gestiode wn'altra societa cui la societa di gestione sia
collegata in virtu di controllo o gestione comunerero di una sostanziale partecipazione diretta
o indiretta, detta societd di gestione o altra etdcinon pud addebitare commissioni di
sottoscrizione o rimborso per conto degli investthelel Comparto nelle quote di siffatti altri
OICVM e/o OIC.

Ferme restando le disposizioni suddette e oveiignagd da condizioni di mercato eccezionali, il
CompartoArtificial Intelligence FoF pud investire sino al 100% del proprio patrimonéito in
liquiditd ed equivalenti, depositi a termine, titdl credito e strumenti del mercato monetario
negoziati in un Mercato regolamentato e le cui soad non superino 12 mesi, OIC e OICVM
monetari. In linea di massima, il Comparto risp@tte restrizioni agli investimenti e il principio
di diversificazione del rischio descritti nella aA, Paragrafo Il. Non esiste alcuna restrizione
alla valuta di tali titoli. Depositi a termine esgdonibilita liqguide non possono superare il 49% del
patrimonio netto del Comparto; i depositi a terngnle disponibilita liquide detenuti da qualsiasi
controparte, inclusa la Banca depositaria, nongrassuperare il 20% del patrimonio netto del
Comparto.

Profilo di rischio

Le attivita del Comparto sono soggette a fluttuaizah mercato e ai rischi intrinseci a qualsiasi
investimento in azioni e obbligazioni.

Non e possibile garantire il conseguimento delbtdio del Comparto.

L'investimento in titoli azionari pud offrire ungao di rendimento piu elevato di quello offerto
dagli investimenti in titoli di credito a breve@nlgo termine. | rischi associati agli investimenti
titoli azionari possono tuttavia essere piu eleimtguanto la performance di tale tipologia di
investimento dipende da fattori difficimente prdikili, tra i quali figurano per esempio la
possibilita di cali di mercato improvvisi o protigt i rischi associati a singole societa. Il risch
fondamentale associato a qualsiasi portafogliorerzio consiste nel rischio di una potenziale
riduzione di valore degli investimenti da esso dete | valori dei titoli azionari sono soggetti a
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fluttuazioni in risposta alle attivita di una sitg®ocieta oppure alle condizioni economiche e/o
di mercato generali. Sul piano storico, i titoli@mri forniscono tendenzialmente rendimenti a
lungo termine maggiori e comportano rischi a brerenine piu elevati rispetto ad altri strumenti
di investimento.

| titoli di credito sono soggetti al rischio defidapacita dell’emittente di rispettare i pagamenti
capitale e interessi a fronte delle obbligaziorsuage (rischio di credito) e alla potenziale
volatilita delle quotazioni dovuta a fattori quaknsibilita ai tassi d'interesse, percezione del
mercato della solvibilita dell’emittente e liquidicomplessiva del mercato (rischio di mercato).

Il valore dei fondi azionari pud salire 0 scenderpertanto non € possibile garantire in alcun
modo che gli investitori recuperino I'importo omgiriamente investito. Il reddito derivante dalle
azioni puo essere soggetto a fluttuazioni in teimionetari e le variazioni nei tassi di cambio
possono determinare un aumento o una diminuzioneattee delle azioni. Il reddito imponibile

e la ritenuta alla fonte possono variare. Non &ipie garantire il conseguimento dell'obiettivo

di investimento.

Profilo dell'investitore tipo

Data la liberta di investire sino al 100% del pioppatrimonio netto in fondi a rendimento
assoluto, il presente Comparto &€ adatto a inveistiid esperti che puntano a conseguire obiettivi
di investimento definiti. L'investitore deve vartagsperienza in materia di prodotti volatili. Gli
investitori devono essere altresi in grado di dacetperdite temporanee. Il presente Comparto é
pertanto adatto a investitori che possono permsettieraccantonare il capitale per un periodo di
almeno 4 anni. E concepito per un obiettivo di &tireento imperniato sull’incremento del
capitale.

Restrizioni agli investimenti

Il Comparto rispettera le restrizioni agli investinti illustrate nella Parte A, sezione “Obiettivi,
politiche, tecniche di investimento e restriziorgliainvestimenti”, fatta salva la seguente
eccezione. In deroga, il Compatatificial Intelligence FoF potra investire in hedge fund di
tipo aperto, fondi commaodity, fondi immobiliari emmodity scambiate in borsa conformemente
a quanto previsto nella politica di investimentprsoillustrata, che unitamente a eventuali Valori
mobiliari e Strumenti del mercato monetario ai selefla Parte A, Paragrafo Il, Sezione B (1),
non dovranno superare il 10% del patrimonio negic@bmparto.

Tecniche e strumenti

Il Comparto Artificial Intelligence FoF puo fare ricorso a svariate strategie di portafogker
cercare di ridurre alcuni rischi associati ai prapvestimenti. Tali strategie di norma includono
l'utilizzo di opzioni, contratti di cambio a terngncontratti futures e relative opzoni, secondo
quanto descritto nella sezione “Obiettivi, poligchtecniche di investimento e restrizioni agli
investimenti” della Parte A del Prospetto informati Le operazioni nei mercati delle opzioni o
dei futures e le transazioni in valuta estera cotapo rischi di investimento e costi di
transazione cui il Compartdirtificial Intelligence FoF non sarebbe soggetto qualora tali
strategie non fossero adottaleCompartoAttificial Intelligence FoF non fara tuttavia ricorso
ad alcuna siffatta strategia di portafoglio oveaessercitasse a priori un’'influenza negativa sulle
attivita da esso detenute.
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I Comparto Artificial Intelligence FoF deve garantire che la propria esposizione globale i
riferimento a tali operazioni e alle operazioni wonplate nella Parte A del Prospetto
informativo, non superi il valore patrimoniale retbtale del proprio portafoglio.

In sede di bilancio e relazione finanziaria, il Bore tenuto a indicare per le diverse categorie di
operazioni interessate, I'entita totale di impegptratti a fronte di dette operazioniin essele al
data di riferimento dei bilanci e delle relaziomiaggetto.

3. Politica di distribuzione

Poiché il principale obiettivo di investimento débmpartoArtificial Intelligence FoF é la
crescita del capitale, non si prevede alcuna Histione di dividendi agli azionisti delle Classi P
ed R.

Il Consiglio damministrazione puo tuttavia proporall’Assemblea annuale generale degli
azionisti una distribuzione di dividendi per la §3¥a |.

4. Periodo di sottoscrizione iniziale

Le Azioni di ciascuna classe del Compahitificial Intelligence FOF possono essere sottoscritte
dal 25 gennaio 2010 al 23 marzo 2010, entro e rva & 12.00, ora del Lussemburgo (il
“Periodo di sottoscrizione iniziale”) al prezzo sottoscrizione di EUR 100 per Azione (il
“Prezzo di sottoscrizione iniziale”). Durante ilrfpelo di sottoscrizione iniziale non si applichera
alcuna commissione di vendita.

Il pagamento del Prezzo di sottoscrizione inizédera essere effettuato in contanti il 25 marzo
2010.

5. Forme e classi di Azioni

I Comparto offre tre classi di Azioni:

« Azoni istituzionali di Classe |, destinate a in&si istituzionali;

« Azoni private di Classe P, destinate a investifmvati tramite mandato di consulenza o
gestione;

« Azoni retail di Classe R, destinate alla distriloune diretta a investitori retail.

La differenza tra tali classi di Azioni & correlafia tipologia degli investitori.

Le Azioni di ogni Classe sono emesse unicamenterma nominativa. Le conferme scritte della
partecipazione azionaria saranno inviate ai rigpedtionisti entro cinque Giorni lavorativi dal
Giorno di valutazione pertinente.

Al Fondo non & conserntito offrire in sottoscrizicaleune classi di Azioni in determinati paesi in
cui lo stesso é registrato per la distribuzionepabblico. In tale caso, dli investitori che
desiderano sottoscrivere una classe di Azioni ohe é offerta in sottoscrizione dal Fondo,
possono presentare domanda di sottoscrizione delise di Azioni pertinente al Conservatore

del registro e Agente per i trasferimenti in Lusbengo.
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6. Investimento minimo

L'investimento minimo iniziale e i requisiti minimdli partecipazione applicabili a ciascun
investitore del Compartdrtificial Inteligence FoF sono diversi e specifici per la classe di

Azioni pertinente:

Sottoscrizione iniziale

Sottoscrizione successiva

Azioni di Classe | EUR 500.000 EUR 5.000
Azioni di Classe P EUR 10.000 EUR 500
Azioni di Classe R EUR 100 EUR 100

7. Sottoscrizioni e commissioni di sottoscrizione

Dopo il Periodo di sottoscrizione iniziale, il peez di sottoscrizione corrisponde al Valore
patrimoniale netto per Azione della classe di Akripartinente nel Giorno di valutazione in

guestione, ove detto importo pud essere incren@dtatna commissione di vendita massima del
3% del Valore patrimoniale netto per Azione apglits che spettera agli agenti di vendita.

Al fine di essere gestiti sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, i moduli di sottoscrizioebitamente compilati e firmati devono
pervenire al Fondo, in Lussemburgo, entro e nome ¢t 12.00, ora del Lussemburgo, il Giorno
lavorativo precedente il Giorno di valutazione imegtione ed essere dallo stesso accettati. |
moduli di sottoscrizione pervenuti dopo tale datara saranno validi il Giorno di valutazione
immediatamente successivo.

Il pagamento a favore del Fondo dovra pervenirBaaldo stesso entro tre Giorni lavorativi da
detto Giorno di valutazione, citando come riferiteeth CompartoAtrtificial Intelligence FoF e
la classe di Azioni pertinente.

Le Azioni corrispondenti saranno emesse unicamemieevimento del pagamento.

Il Consulente per gli investimenti non ha il doitdi percepire pagamenti in relazione alle
sottoscrizioni successive.

Nell'offerta in Paesi diversi dal Granducato delstamburgo, un investitore che effettui
un'operazione di sottoscrizione, conversione e oirsb di Azioni del Fondo mediante soggetti
incaricati dei pagamenti, potrebbe vedersi imputatehe le spese connesse all'attivita svolta da
tali soggetti nella giurisdizione nella quale splge I'offerta.

8. Rimborsi

Al fine di essere gestite sulla base del Valoreipainiale netto per Azione pertinente stabilito in
un Giorno di valutazione, le richieste di rimbod@vono pervenire al Fondo, in Lussemburgo,
entro e non oltre le 12.00, ora del Lussemburgdzidrno lavorativo precedente il Giorno di
valutazione in questione. Le richieste di rimbopsovenute dopo tale data e ora saranno valide il
Giorno di valutazione immediatamente successivo.

Il prezzo di rimborso si basera sul Valore patrifafnnetto per Azione della classe di Azioni

pertinente il Giorno di valutazione in questioneonNsi applichera alcuna commissione di
rimborso.
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Il prezzo di rimborso dovra essere pagato tre Giavorativi dopo il Giorno di valutazione
applicabile.

Il Consulente per gdli investimenti non ha il doiti effettuare pagamenti in relazione ai rimborsi.

9. Conversioni

Le Azioni del CompartdArtificial Intelligence FoF possono essere convertite in Azioni di un
altro Comparto del Fondo in conformita alla procediescritta nel Prospetto informativo. Non si
applichera alcuna commissione di conversione.

Il listino di conversione sara chiuso in ottempeeagli stessi termini e condizioni applicabili ai
rimborsi per il Compart@\vtificial Intelligence FoF .

10. Valute di riferimento del Comparto Artificial | ntelligence FoF

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ogni sd& di Azioni del Compartdrtificial
Intelligence FoFsara calcolato in EUR.

Il Comparto € denominato in EUR (euro).

11. Frequenza di calcolo del Valore patrimoniale o (NAV) e Giorno di valutazione

| Valori patrimoniali netti per Azione del Compartartificial Inteligence FoF saranno
determinati in Lussemburgo sotto la responsabifithale del Consiglio d'amministrazione ogni
venerdi (“Giorno di valutazione”) oppure, ladddede giorno non fosse un Giorno lavorativo, il
Giorno lavorativo immediatamente successivo.

Il calcolo del Valore patrimoniale netto per Aziorsara eseguito il Giorno lavorativo
immediatamente successivo sulla base dei prezzihdisura pubblicati dalle Borse valori
pertinenti nel Giorno di valutazione.

12. Commissioni della Societa di gestione

II Comparto Artificial Intelligence FoF e tenuto a corrispondere alla Societa di gestiowe u
commissione di gestione a titolo di compenso prvizi da essa prestati. Tale commissione &
pagabile ogni trimestre posticipatamente e viereotzta sulla media del patrimonio netto del
CompartaArtificial Intelligence FoF per il trimestre pertinente nel modo seguente:

0,075% annuo
con un minimo di EUR 10.000.

II Comparto Artificial Intelligence FoF e tenuto a corrispondere alla Societa di gestiowe u
commissione di commercializzazione a titolo di cemgn per i servizi da essa prestati. Tale
commissione & diversa per ogni classe di Aziomiagabile ogni mese posticipatamente e viene
calcolata sulla media del patrimonio netto del Carp Artificial Intelligence FoF in
riferimento alla rispettiva classe di Azioni pemkse pertinente nel modo seguente:

| Azioni di Classe | | 0% annuo |
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Azioni di Classe P Sino allo 0,80% annuo
Azioni di Classe R Sino all'1,20% annuo

13. Consulente per gli investimenti

In conformita al contratto stipulato con la Socidtdgestione, risolvibile da ciascuna delle parti
dietro inoltro di preavviso di almeno tre mesi @ilfa parte, Diaman SIM S.p.A. funge da
Consulente per gli investimenti.

Diaman SIM S.p.A., avente sede in Via R. Lombatdi/4, Marcon, Venezia, & una societa di
consulenza specializzata nell’assistenza nell'alelda gestione e dell’asset allocation. Al 30
giugno 2009, il suo capitale era pari a EUR 165.000

14. Commissioni di consulenza per gli investimenti

Per le Classi P ed R del Compa#tdificial Intelligence FoF, la Societa di gestione é tenuta a
corrispondere al Consulente per gli investimenth egommissione di consulenza, a carico del
Comparto stess@, titolo di compenso per i servizi da esso prestatie commissione & pagabile

ogni mese posticipatamente all'aliquota annua degl®% calcolata sulla media del patrimonio
netto del Compartértificial Intelligence FoF per il mese pertinente.

Per la Classe |, non & dovuta alcuna commissio@®asulente per gli investimenti.

15. Commissione variabile supplementare

Per tutte le Classi, il Consulente per gli investith ha inoltre il diritto di percepire dalla Sogie
di gestione, a carico del Comparfatificial Inteligence FoF, una commissione variabile
supplementare che rappresenta lo 0,015% del Vaamemoniale netto totale del Comparto
Artificial Intelligence FoF (al netto di qualsivoglia passivita diversa datbanmissione variabile
supplementare) e viene calcolato in riferimento08 punti base di rendimento realizzato dal
Comparto stesso. Il rendimento del Comparto &€ egadlaumento annualizzato, in termini
percentuali, del Valore patrimoniale netto per Awodello stesso (al netto di qualsivoglia
passivita diversa dalla commissione variabile saimgntare), calcolato I'ultimo Giorno
lavorativo del mese e comparato al Valore patrialennetto per Azione calcolato il Giorno
lavorativo corrispondente del trimestre precedeiitggagamento della commissione variabile
supplementare viene effettuato, ove applicabile,cadenza mensile.

16. Quotazione alla borsa valori del Lussemburgo

Le Azoni del CompartoAtrtificial Intelligence FoF sono quotate alla borsa valorn del
Lussemburgo.

17. Pubblicazione del NAV

Il Valore patrimoniale netto per Azione e i preziziemissione, rimborso e conversione delle
Azioni saranno a disposizione presso le sedi leglFondo e reperibili su Reuters, Bloomberg e
Il Sole 24 Ore.

18. Regime fiscale

II Comparto Artificial Intelligence FoF & soggetto a unimposta pari allo 0,05% annuo del
proprio Valore patrimoniale nettdake d'abonnemejtdovuta ogni trimestre in base al valore
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del patrimonio netto complessivo del Comparto stegfa fine del trimestre di calendario in
oggetto. Tale imposta é tuttavia ridotta allo 0,04Aftuo per il patrimonio netto attribuibile alle
Azioni istituzionali di Classe |, destinate a intrEsi istituzionali.
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DOCUMENTI DISPONIBILI

Oltre al presente Prospetto informativo, copie dl@umenti seguenti potranno essere richieste
durante il normale orario lavorativo, in qualsi&ibrno lavorativo in Lussemburgo, presso la
sede legale del Fondo:

(i)
(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

lo Statuto del Fondo;

il contratto con la Banca depositaria e meatai servizi citati nella sezione
intitolata “Banca depositaria”;

il contratto con I'Agente domiciliatario eosietario, Agente amministrativo,
Agente pagatore, Conservatore del registro e Ageare trasferimenti e relativo
ai servizi citati nella sezione intitolata “Agenttomiciliatario e societario,
Agente amministratori, Agente pagatore, Consereatel registro e Agente per i
trasferimenti”;

il contratto con la Societa di gestione atatella sezione intitolata “Societa di
gestione”;

i contratti con il Gestore degli investimentiil Consulente per gli investimenti
citati nella sezione intitolata “Gestore degli igtimenti e Consulente per gli
investimenti”;

le relazioni e i bilanci piu recedenti citatella sezione intitolata “Informazioni
generali”, paragrafo 2) “Assemblee e relazioni aglonisti’;

il modulo di sottoscrizione.

Il presente Prospetto Informativo €& traduzione fediella versione in lingua inglese approvata
dalla Commission de Surveillance du Secteur Firareil € stato depositato in Consob in data

e
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